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O texto abaixo foi retirado do da versao consolidada das normas disponivel no site do Jornal Oficial da Unido Europeia.

Este texto constitui um instrumento de documentacao e nao tem qualquer efeito juridico. As Instituicées da Unido nao
assumem qualquer responsabilidade pelo respetivo contetudo. As versdes dos atos relevantes que fazem fé, incluindo os
respetivos preambulos, séo as publicadas no Jornal Oficial da Uniéo Europeia e encontram-se disponiveis no EUR-Lex.
E possivel aceder diretamente a esses textos oficiais através das ligagoes incluidas no presente documento

1. [Eliminado]

AMBITO

2. Esta Norma deve ser aplicada por todas as entidades a todos os instrumentos financeiros dentro do ambito da IFRS 9 Instrumentos
Financeiros se, e na medida em que:

a) a IFRS 9 permite que os requisitos da contabilidade de cobertura contidos nesta Norma sejam aplicados; e

b) o instrumento financeiro faz parte de um relacionamento de cobertura que se qualifica para contabilidade de cobertura em
conformidade com esta Norma.

i) as contas a receber de locagdes reconhecidas por um locador estéo sujeitas as disposi¢cdes de desreconhecimento e de imparidade
desta Norma (ver paragrafos 15.-37., 58., 59., 63.-65. e Apéndice A paragrafos AG36-AG52 e AG84-AG93),

ii) as contas a pagar de locagdes financeiras reconhecidas por um locatario estao sujeitas as disposigdes de desreconhecimento desta
Norma (ver paragrafos 39.-42. e Apéndice A paragrafos AG57-AG63), e

ii) os derivados que estejam embutidos em locagdes estédo sujeitos as disposigdes desta Norma sobre derivados embutidos (ver
paragrafos 10.-13. e Apéndice A paragrafos AG27-AG33);

c) direitos e obrigagdes dos empregadores segundo planos de beneficios dos empregados, aos quais se aplica a IAS 19 Beneficios
dos Empregados;

d) instrumentos financeiros emitidos pela entidade que satisfaga a definigdo de instrumento de capital préprio estabelecida na IAS 32
(incluindo opgdes e warrants) ou que devam ser classificadas como instrumentos de capital préprio em conformidade com os
paragrafos 16A e 16B ou os paragrafos 16C e 16D da IAS 32. Contudo, o detentor de tais instrumentos de capital préprio deve aplicar
esta Norma a esses instrumentos, a ndo ser que satisfagam a excecéo indicada na alinea (a) atras;

e) direitos e obrigagdes decorrentes de i) um contrato de seguro definido na IFRS 4 Contratos de Seguro, exceto os direitos e
obrigacdes de um emitente decorrentes de um contrato de seguro que respeite a definicdo de um contrato de garantia financeira
contida no paragrafo 9, ou (ii) um contrato abrangido pelo ambito da IFRS 4 por conter uma caracteristica de participagéo
discricionaria. Contudo, esta Norma aplica-se a um derivado que esteja embutido num contrato no ambito da IFRS 4 se o derivado
nao for em si mesmo um contrato dentro do ambito da IFRS 4 (ver paragrafos 10-13 e paragrafos AG27-AG33 do Apéndice A desta
Norma). Além disso, caso um emitente de contratos de garantia financeira tenha estabelecido previamente de modo explicito que
considera esses contratos como contratos de seguro e caso tenha utilizado a contabilizagéo aplicavel aos contratos de seguro, o
emitente podera decidir aplicar quer esta Norma quer a IFRS 4 a esses contratos de garantia financeira (ver paragrafos AG4 e AG4A).
O emitente podera tomar essa decisao contrato a contrato, sendo cada uma dessas decisdes irrevogavel;

g) qualquer contrato forward celebrado entre uma adquirente e um acionista vendedor com vista a comprar ou vender uma adquirida
do qual resultara uma concentragdo de atividades empresariais na acegédo da IFRS 3 Concentragbes de Atividades Empresariais
numa data de aquisigao futura. O prazo do contrato forward ndo deve exceder um periodo razoavel normalmente necessario para
obter qualquer aprovagéo necessaria e para concluir a transacao;

h) compromissos de empréstimo que ndo sejam os compromissos de empréstimo descritos no paragrafo 4. Um emitente de
compromissos de empréstimo deve aplicar a IAS 37 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes aos compromissos de
empréstimo ndo abrangidos pelo dmbito desta Norma. No entanto, todos os compromissos de empréstimo estdo sujeitos as
disposicdes de desreconhecimento desta Norma (ver paragrafos 15.-42. e paragrafos AG36-AG63 do Apéndice A);

i) instrumentos financeiros, contratos e obrigacdes segundo transagdes de pagamento com base em ac¢des aos quais se aplica a IFRS
2 Pagamento com Base em Agbes, com a excecado de contratos dentro do ambito dos paragrafos 5.-7. desta Norma, aos quais se
aplica esta Norma;

j) direitos a pagamentos para reembolsar a entidade pelo dispéndio que tem de fazer para liquidar um passivo que ela reconhece
como uma provisédo de acordo com a IAS 37, ou relativamente ao qual, num periodo anterior, ela reconheceu uma provisdo de acordo
com a IAS 37;

k) direitos e obrigacdées no dmbito da IFRS 15 Rédito de Contratos com Clientes que sejam instrumentos financeiros, exceto os que
a IFRS 15 especifica que sdo contabilizados em conformidade com a IFRS 9.

2.A. Os requisitos de imparidade desta Norma devem ser aplicados aos direitos que a IFRS 15 estabelece como sendo contabilizados
em conformidade com esta Norma para efeitos de reconhecimento de perdas por imparidade.

3. [Eliminado]
4.—7. [Eliminado]


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:02008R1126-20200101&qid=1579021817010&from=EN

NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDADE 39

Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao

DEFINICOES

8. Os termos definidos na IFRS 13, na IFRS 9 e na IAS 32 sdo usados nesta Norma com os significados especificados no apéndice
A da IFRS 13, no apéndice A da IFRS 9 e no paragrafo 11 da IAS 32. AIFRS 13, a IFRS 9 e a IAS 32 definem os seguintes termos:

— Custo amortizado de um ativo financeiro ou de um passivo financeiro
— Desreconhecimento

— Derivado

— Método do juro efetivo

— Taxa de juro efetiva

— Instrumento de capital préprio

— Justo valor

— Ativo financeiro

— Instrumento financeiro

— Passivo financeiro

E fornecem orientagdes sobre a aplicagdo dessas definigdes.

9. Os termos que se seguem sdo usados nesta Norma com os significados especificados:

Defini¢cdes relativas a contabilidade de cobertura

Um compromisso firme é um acordo vinculativo para a troca de uma quantidade especificada de recursos a um prego especificado
numa data ou em datas futuras especificadas.

Uma transagéo prevista € uma transacao futura ndo comprometida mas antecipada.

Um instrumento de cobertura € um derivado designado ou (apenas para uma cobertura do risco de alteragdes nas taxas de cambio
de moeda estrangeira) um ativo financeiro ndo derivado designado ou um passivo financeiro ndo derivado cujo justo valor ou fluxos
de caixa se espera que compense as alteragdes no justo valor ou fluxos de caixa de um item coberto designado (os paragrafos 72.-
77. e Apéndice A paragrafos AG94-AG97 elaboram a definicdo de um instrumento de cobertura).

Um item coberto € um ativo, passivo, compromisso firme, transagao prevista altamente provavel ou investimento liquido numa unidade
operacional estrangeira que a) expde a entidade ao risco de alteragdes no justo valor ou nos fluxos de caixa futuros e b) foi designado
como estando coberto (os paragrafos 78.—84. e o Apéndice A paragrafos AG98-AG101 desenvolvem a definigdo de itens cobertos).

Eficacia de cobertura é o grau segundo o qual as alteragdes no justo valor ou nos fluxos de caixa do item coberto que sejam atribuiveis
a um risco coberto sdo compensadas por alteragdes no justo valor ou nos fluxos de caixa do instrumento de cobertura (ver Apéndice
A paragrafos AG105-AG113).

10.-70. [Eliminado]

COBERTURA

71. Se uma entidade aplicar a IFRS 9 e néo tiver optado, como sua politica contabilistica, por continuar a aplicar os requisitos de
contabilidade de cobertura contidos nesta Norma (ver paragrafo 7.2.19 da IFRS 9), deve aplicar os requisitos de contabilidade de
cobertura contidos no capitulo 6 da IFRS 9. No entanto, para uma cobertura de justo valor da exposicao a taxa de juro de uma porgéo
de uma carteira de ativos financeiros ou passivos financeiros, uma entidade pode, de acordo com o paragrafo 6.1.3 da IFRS 9, aplicar
os requisitos de contabilidade de cobertura contidos nesta Norma em vez dos previstos na IFRS 9. Nesse caso, a entidade deve
aplicar também os requisitos especificos para contabilidade de cobertura do justo valor para uma cobertura de carteira do risco de
taxa de juro (ver paragrafos 81A, 89A e AG114-AG132).

Instrumentos de cobertura

Instrumentos que se qualificam

72. Esta Norma nao restringe as circunstancias em que um derivado possa ser designado como um instrumento de cobertura desde
que as condicdes do paragrafo 88. sejam satisfeitas, com a excecéo de determinadas opcdes subscritas (ver Apéndice A paragrafo
AG94). Porém, um ativo financeiro ndo derivado ou um passivo financeiro ndo derivado s6 pode ser designado como um instrumento
de cobertura para a cobertura de um risco cambial.

73. Para finalidades de contabilidade de cobertura, apenas os instrumentos que envolvam uma parte externa a entidade que relata
(p. ex., externa ao grupo ou entidade individual sobre quem se relata) podem ser designados como instrumentos de cobertura. Embora
as entidades individuais dentro de um grupo consolidado ou as divisdes dentro de uma entidade possam entrar em transagdes de
cobertura com outras entidades dentro do grupo ou outras divisdes dentro da entidade, quaisquer transagdes intragrupo séo
eliminadas na consolidagdo. Portanto, tais transagdes de cobertura ndo se qualificam para a contabilidade de cobertura nas
demonstragdes financeiras consolidadas do grupo. Contudo, podem qualificar-se para a contabilidade de cobertura nas
demonstragdes financeiras individuais ou separadas de entidades individuais do grupo, desde que sejam externas a entidade
individual sobre quem se esta a relatar.
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Designacéo de instrumentos de cobertura

74. Existe normalmente uma Unica medida do justo valor para um instrumento de cobertura na sua totalidade, e os fatores que dao
origem a alteragdes no justo valor sdo codependentes. Assim, um relacionamento de cobertura é designado por uma entidade para
um instrumento de cobertura na sua totalidade. As Unicas excegdes permitidas s&o:

a) separar o valor intrinseco e o valor temporal de um contrato de opgéo e designar como instrumento de cobertura apenas a alteragao
no valor intrinseco de uma opgao e excluindo a alteragao no seu valor temporal; e

b) separar o elemento do juro e o prego a vista de um contrato forward.

Estas excegbes sdo permitidas porque o valor intrinseco da opgdo e o prémio sobre o forward podem geralmente ser mensurados
separadamente. Uma estratégia de cobertura dindmica que avalia tanto o valor intrinseco como o valor temporal de um contrato de
opgéo pode qualificar-se para contabilidade de cobertura.

75. Uma proporgao do total do instrumento de cobertura, tal como 50 % da quantia nocional, pode ser designada como o instrumento
de cobertura num relacionamento de cobertura. Porém, um relacionamento de cobertura ndo pode ser designado para apenas uma
porcéo do periodo de tempo durante o qual o instrumento de cobertura esta em circulagéo.

76. Um unico instrumento de cobertura pode ser designado como cobertura para mais de um tipo de risco desde que a) os riscos
cobertos possam ser claramente identificados; b) a eficacia da cobertura possa ser demonstrada; e c) seja possivel assegurar que
existe uma designagéo especifica do instrumento de cobertura e diferentes posi¢cdes de risco.

77. Dois ou mais derivados, ou proporgdes dos mesmos (ou, no caso de uma cobertura de risco de moeda, dois ou mais ndo derivados
ou proporgdes dos mesmos, ou uma combinagédo de derivados e nao derivados ou propor¢dées dos mesmos), podem ser vistos em
combinagado e conjuntamente designados como o instrumento de cobertura, incluindo quando o(s) risco(s) resultante(s) de alguns
derivados compensa(m) os resultantes de outros. Contudo, um «collar» de taxa de juro ou outro instrumento derivado que combine
uma opgao subscrita e uma opgédo comprada nio se qualifica como instrumento de cobertura se for, com efeito, uma opgao subscrita
liquida (para a qual um prémio liquido seja recebido). De forma semelhante, dois ou mais instrumentos (ou proporgdes dos mesmos)
sé podem ser designados como o instrumento de cobertura se nenhum deles for uma opgao subscrita ou uma opgao subscrita liquida.

Itens cobertos
Itens que se qualificam

78. Um item coberto pode ser um ativo ou passivo reconhecido, um compromisso firme nao reconhecido, uma transagéo prevista
altamente provavel ou um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira. O item coberto pode ser a) um Unico ativo,
passivo, compromisso firme, transagéo prevista altamente provavel ou investimento liquido numa unidade operacional estrangeira, b)
um grupo de ativos, passivos, compromissos firmes, transacdes previstas altamente provaveis ou investimentos liquidos em unidades
operacionais estrangeiras com caracteristicas de risco semelhantes ou c) apenas numa cobertura de carteira do risco de taxa de juro,
uma porgdo da carteira de ativos financeiros ou passivos financeiros que partilham o risco que esta a ser coberto.

79. [Eliminado]

80. Para finalidades de contabilidade de cobertura, apenas ativos, passivos, compromissos firmes ou transacdes previstas altamente
provaveis que envolvam uma parte externa a entidade podem ser designados como itens cobertos. Isto significa que a contabilidade
de cobertura sé pode ser aplicada a transagbes entre entidades do mesmo grupo nas demonstragdes financeiras individuais ou
separadas dessas entidades e ndo nas demonstracdes financeiras consolidadas do grupo, exceto para as demonstragées financeiras
consolidadas de uma entidade de investimento, tal como definido na IFRS 10, caso em que as transagbes entre uma entidade de
investimento e as suas subsidiarias mensuradas pelo justo valor através dos resultados nédo serdo eliminadas nas demonstracdes
financeiras consolidadas. Em conformidade com a IAS 21, os ganhos e perdas cambiais resultantes de itens monetarios intragrup o
ndo sdo totalmente eliminados na consolidagdo quando o item monetario intragrupo é transacionado entre duas entidades do grupo
que tenham diferentes moedas funcionais. Além disso, o risco cambial de uma transagao intragrupo prevista altamente provavel pode
qualificar-se como um item coberto nas demonstragdes financeiras consolidadas, desde que a transagéo seja denominada numa
moeda que ndo a moeda funcional da entidade participante na transagéo e o risco cambial venha a afetar os lucros ou prejuizos
consolidados.

Designacgéo de itens financeiros como itens cobertos

81. Se o item coberto for um ativo financeiro ou um passivo financeiro, pode ser um item coberto com respeito aos riscos associados
apenas a uma porgéo dos seus fluxos de caixa ou justo valor (tais como um ou mais fluxos de caixa contratuais selecionados ou
porgdes dos mesmos ou uma percentagem do justo valor) desde que essa eficacia possa ser mensurada. Por exemplo, uma porcao
identificavel e separadamente mensuravel da exposicéo a taxa de juro de um ativo que venga juros ou de um passivo que venga juros
pode ser designada como o risco coberto (tal como uma taxa de juro sem risco ou um componente de referéncia de taxa de juro da
exposicao total a taxa de juro de um instrumento financeiro coberto).

81.A. Numa cobertura de justo valor da exposi¢éo a taxa de juro de uma carteira de ativos financeiros ou passivos financeiros (e
apenas numa tal cobertura), a porgéo coberta pode ser designada em termos de uma quantia de uma moeda (por exemplo, uma
quantia em dolares, euros, libras ou rands) em vez de o ser como ativos (ou passivos) individuais. Embora a carteira possa, para
finalidades de gestéo do risco, incluir ativos e passivos, a quantia designada é uma quantia de ativos ou uma quantia de passivos. A
designacéo de uma quantia liquida incluindo ativos e passivos nédo é permitida. A entidade pode cobrir uma porgéo do risco de taxa
de juro associado a esta quantia designada. Por exemplo, no caso de uma cobertura de uma carteira que contém ativos pré-pagaveis,
a entidade pode cobrir a alteragéo no justo valor que seja atribuivel a uma alteragéo na taxa de juro coberta com base nas datas de
reapregamento esperadas em vez das datas contratuais [...].
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Designacé&o de itens né&o financeiros como itens cobertos

82. Se o item coberto for um ativo n&o financeiro ou um passivo nao financeiro, deve ser designado como um item coberto a) para
riscos cambiais, ou b) na sua totalidade para todos os riscos, devido a dificuldade de isolar e mensurar a por¢do apropriada das
alteragdes nos fluxos de caixa ou no justo valor atribuiveis a riscos especificos que ndo sejam riscos cambiais.

Designacgéo de grupos de itens como itens cobertos

83. Ativos semelhantes ou passivos semelhantes devem ser agregados e cobertos como um grupo, sé se os ativos individuais ou
passivos individuais do grupo partilharem a exposigédo ao risco designada como estando coberta. Além disso, esperar-se-a que a
alteragdo no justo valor atribuivel ao risco coberto relativo a cada item individual do grupo seja aproximadamente proporcional a
alteracao global no justo valor atribuivel ao risco coberto do grupo de itens.

84. Dado que uma entidade avalia a eficacia da cobertura comparando a alteragédo no justo valor ou no fluxo de caixa de um
instrumento de cobertura (ou grupo de instrumentos de cobertura semelhantes) e de um item coberto (ou grupo de itens cobertos
semelhantes), comparar um instrumento de cobertura com uma posicéo liquida global (por exemplo, o liquido de todos os ativos de
taxa fixa e passivos de taxa fixa com maturidades semelhantes), em vez de comparar com um item coberto especifico, ndo da origem
a qualificagédo para contabilidade de cobertura.

Contabilidade de cobertura

85. A contabilidade de cobertura reconhece os efeitos de compensagao nos lucros ou prejuizos das alteragdes nos justos valores do
instrumento de cobertura e do item coberto.

86. Os relacionamentos de cobertura sdo de trés tipos:

a) cobertura de justo valor: uma cobertura da exposigdo as alteragdes no justo valor de um ativo ou passivo reconhecido ou de um
compromisso firme nao reconhecido, ou de uma porgéo identificada de tal ativo, passivo ou compromisso firme, que seja atribuivel a
um risco particular e possa afetar os lucros ou prejuizos;

b) cobertura de fluxo de caixa: uma cobertura da exposigédo a variabilidade nos fluxos de caixa que i) seja atribuivel a um risco
particular associado a um ativo ou passivo reconhecido (tal como todos ou alguns dos futuros pagamentos de juros sobre uma divida
de taxa variavel) ou a uma transagéo prevista altamente provavel e que ii) possa afetar os lucros ou prejuizos;

c) cobertura de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira tal como definido na IAS 21.

87. Uma cobertura de um risco cambial de um compromisso firme pode ser contabilizada como uma cobertura de justo valor ou como
uma cobertura de fluxo de caixa.

88. Um relacionamento de cobertura qualifica-se para contabilidade de cobertura segundo os paragrafos 89-102 se, e apenas se,
todas as condigbes seguintes forem preenchidas.

a) No inicio da cobertura, existe designacdo e documentagao formais do relacionamento de cobertura e do objetivo e estratégia da
gestdo de risco da entidade para levar a efeito a cobertura. Essa documentagdo deve incluir a identificagdo do instrumento de
cobertura, o item ou transagdo coberto, a natureza do risco a ser coberto e a forma como a entidade vai avaliar a eficacia do
instrumento de cobertura na compensacgéo da exposigéo a alteragcdes no justo valor ou fluxos de caixa do item coberto atribuiveis ao
risco coberto;

b) Espera-se que a cobertura seja altamente eficaz (ver Apéndice A paragrafos AG105-AG113) ao conseguir alteragdes de
compensagao no justo valor ou fluxos de caixa atribuiveis ao risco coberto, consistentemente com a estratégia de gestéo de risco
originalmente documentada para esse relacionamento de cobertura em particular;

c) Quanto a coberturas de fluxos de caixa, uma transagéo prevista que seja o objeto da cobertura tem de ser altamente provavel e
tem de apresentar uma exposigéo a variagdes nos fluxos de caixa que poderia em Ultima analise afetar os lucros ou prejuizos;

d) A eficacia da cobertura pode ser mensurada fiavelmente, isto &, o justo valor ou os fluxos de caixa do item coberto atribuiveis ao
risco coberto e o justo valor do instrumento de cobertura podem ser mensurados fiavelmente;

e) A cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada como tendo sido altamente eficaz durante todo o periodo
de relato financeiro para o qual a cobertura foi designada.

Coberturas de justo valor

89. Se uma cobertura de justo valor preencher as condi¢gdes do paragrafo 88 durante o periodo, deve ser contabilizada como segue:

a) o0 ganho ou perda resultante da remensuracédo do instrumento de cobertura pelo justo valo (para um instrumento de cobertura
derivado) ou do componente de moeda estrangeira da sua quantia escriturada mensurado de acordo com a IAS 21 (para um
instrumento de cobertura ndo derivado) deve ser reconhecido nos lucros ou prejuizos; e

b) o ganho ou perda resultante do item coberto atribuivel ao risco coberto deve ajustar a quantia escriturada do item coberto e ser
reconhecido nos resultados. Isto aplica-se se o item coberto for de outra forma mensurado pelo custo. O reconhecimento do ganho
ou perda atribuivel ao risco coberto nos resultados aplica-se se o item coberto for um ativo financeiro mensurado pelo justo valor em
outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 4.1.2A da IFRS 9.

89.A. Para uma cobertura de justo valor da exposi¢céo a taxa de juro de uma por¢do de uma carteira de ativos financeiros ou passivos
financeiros (e apenas numa tal cobertura), o requisito do paragrafo 89.b) pode ser satisfeito apresentando o ganho ou perda atribuivel
ao item coberto ou:

a) numa unica linha de item separada entre os ativos, para aqueles periodos de tempo de reaprecamento durante os quais o item
coberto é um ativo; ou
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b) numa unica linha de item separada entre os passivos, para aqueles periodos de tempo de reapregamento durante os quais o item
coberto é um passivo.

As linhas de itens separadas referidas nas alineas a) e b) acima devem ser apresentadas ao lado de ativos financeiros ou passivos
financeiros. As quantias incluidas nestas linhas de itens devem ser retiradas da demonstragdo da posigao financeira quando os ativos
ou passivos a que digam respeito forem desreconhecidos.

90. Se s6 forem cobertos riscos particulares atribuiveis a um item coberto, as alteragdes reconhecidas no justo valor do item coberto
nao relacionadas com o risco coberto sdo reconhecidas como definido no paragrafo 5.7.1. da IFRS 9.

91. Uma entidade deve descontinuar prospetivamente a contabilidade de cobertura especificada no paragrafo 89 se:

a) o instrumento de cobertura expirar ou for vendido, terminado ou exercido. Para esse efeito, a substituigdo ou passagem de um
instrumento de cobertura para outro instrumento de cobertura ndo é uma expiragdo ou terminagdo se essa substituicdo ou
transferéncia fizer parte da estratégia de cobertura documentada da entidade. Além disso, para o mesmo efeito, ndo se considera
que ocorreu uma expiragao ou terminag&o do instrumento de cobertura se:

i) em consequéncia da legislagdo ou regulamentagdo existente ou da introdugédo de legislagdo ou regulamentagédo, as partes do
instrumento de cobertura chegam a acordo no sentido de que uma ou mais contrapartes de compensacao deverdo substituir a sua
contraparte original e tornar-se na nova contraparte de cada uma das partes. Para o efeito, uma contraparte de compensagao é uma
contraparte central (por vezes chamado «organizacdo de compensagédo» ou «agéncia de compensagdo») ou uma entidade ou
entidades, por exemplo um membro compensador de uma organizagéo de compensagao ou um cliente de um membro compensador
de uma organizagdo de compensagdo, que atuam na qualidade de contraparte para efeitos de compensagéo por uma contraparte
central. No entanto, quando as partes no instrumento de cobertura substituem as suas contrapartes originais por outras contrapartes
diferentes o presente paragrafo s6 é aplicavel se todas as partes procederem a compensagdo com a mesma contraparte central.

i) as outras alteracdes, caso existam, do instrumento de cobertura se limitarem ao necessario para levar a cabo essa substituigdo da
contraparte. Essas alteragbes estdo limitadas as alteragbes que sejam coerentes com os termos que seriam de esperar se o
instrumento de cobertura fosse compensado pela contraparte central como originalmente previsto. Estas alteragbes podem incluir
alteragdes dos requisitos em matéria de garantias, dos direitos de compensacgéo dos saldos de contas a receber e a pagar e das
taxas cobradas.

b) a cobertura deixar de satisfazer os critérios para contabilidade de cobertura do paragrafo 88.; ou
c) a entidade revogar a designacéo.

92. Qualquer ajustamento resultante do paragrafo 89.b) feito na quantia escriturada de um instrumento financeiro coberto para o qual
seja usado o método do juro efetivo (ou, no caso de uma cobertura de carteira do risco de taxa de juro, na linha de item separada na
demonstragdo da posigao financeira descrita no paragrafo 89.A.) deve ser amortizado nos lucros ou prejuizos. A amortizagdo pode
comegar assim que um ajustamento existir e deve comegar ndo mais tarde do que quando o item coberto cessar de ser ajustado
quanto as alteragdes no seu justo valor atribuiveis ao risco que esta a ser coberto. O ajustamento baseia-se numa taxa de juro efetiva
recalculada a data de inicio da amortizagdo. Contudo, se, no caso de uma cobertura de justo valor da exposicdo a taxa de juro de
uma carteira de ativos financeiros ou passivos financeiros (e apenas numa tal cobertura), a amortizagdo usando uma taxa de juro
efetiva recalculada néo for praticavel, o ajustamento deve ser amortizado usando um método de linha reta. O ajustamento deve ser
completamente amortizado até a maturidade do instrumento financeiro ou, no caso de uma cobertura de carteira do risco de taxa de
juro, até a expiracao do periodo de tempo de reaprecamento relevante.

93. Quando um compromisso firme ndo reconhecido for designado como um item coberto, a alteragdo cumulativa subsequente no
justo valor do compromisso firme atribuivel ao risco coberto é reconhecida como um ativo ou passivo com um ganho ou perda
correspondente reconhecido nos lucros ou prejuizos [ver paragrafo 89.b)]. As alteragdes no justo valor do instrumento de cobertura
também s&o reconhecidas nos lucros ou prejuizos.

94. Quando uma entidade entra num compromisso firme de adquirir um ativo ou de assumir um passivo que seja um item coberto
numa cobertura de justo valor, a quantia escriturada inicial do ativo ou do passivo que resulta de a entidade satisfazer o compromisso
firme é ajustada para incluir a alteragdo cumulativa no justo valor do compromisso firme atribuivel ao risco coberto que foi reconhecido
na demonstragéo da posigao financeira.

Coberturas de fluxo de caixa

95. Se uma cobertura de fluxo de caixa satisfizer as condi¢cdes do paragrafo 88. durante o periodo, ela deve ser contabilizada como
se segue:

a) a porgao do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que seja determinada como uma cobertura eficaz (ver paragrafo
88.) deve ser reconhecida em outro rendimento integral; e

b) a porgéao ineficaz do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura deve ser reconhecida nos lucros ou prejuizos.
96. Mais especificamente, uma cobertura de fluxos de caixa & contabilizada como segue:

a) o componente separado do capital proprio associado ao item coberto € ajustado para o mais baixo do seguinte (em quantias
absolutas):

i) 0 ganho ou perda cumulativo resultante do instrumento de cobertura desde o inicio da cobertura, e

ii) a alteragdo cumulativa no justo valor (valor presente) dos fluxos de caixa futuros esperados do item coberto desde o inicio da
cobertura;

b) qualquer ganho ou perda remanescente resultante do instrumento de cobertura ou do componente designado do mesmo (que nao
seja uma cobertura eficaz) é reconhecido nos lucros ou prejuizos; e
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c) se a estratégia de gestado do risco documentada da entidade para um relacionamento de cobertura particular excluir da avaliagéo
da eficacia da cobertura, um componente especifico do ganho ou perda ou os fluxos de caixa relacionados do instrumento de cobertura
(ver paragrafos 74, 75 e 88, alinea a)), esse componente do ganho ou perda excluido é reconhecido de acordo com o paragrafo 5.7.1
da IFRS 9.

97. Se uma cobertura de uma transagao prevista resultar subsequentemente no reconhecimento de um ativo financeiro ou de um
passivo financeiro, os ganhos ou perdas associados que foram reconhecidos em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo
95 devem ser reclassificados do capital proprio para os lucros ou prejuizos como ajustamento de reclassificagéo (ver IAS 1 (tal como
revista em 2007)) no mesmo periodo ou periodos durante os quais os fluxos de caixa previstos cobertos afetam os lucros ou prejuizos
(tal como nos periodos em que é reconhecido o rendimento de juros ou o gasto de juros). Contudo, se uma entidade tiver a expetativa
de que a totalidade ou uma parte de uma perda reconhecida em outro rendimento integral ndo sera recuperada num ou mais period os
futuros, deve reclassificar nos lucros ou prejuizos como ajustamento de reclassificagdo a quantia que nao espera recuperar.

98. Se uma cobertura de uma transagao prevista resultar subsequentemente no reconhecimento de um ativo néo financeiro ou de um
passivo ndo financeiro, ou se uma transagao prevista de um ativo nado financeiro ou de um passivo néo financeiro se tornar um
compromisso firme para o qual se aplica contabilidade de cobertura de justo valor, entdo a entidade deve adotar a alinea a) ou b)
adiante:

a) Reclassifica os ganhos e perdas associados que foram reconhecidos em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 95
nos lucros ou prejuizos como ajustamento de reclassificagao (ver IAS 1 (revista em 2007)) no mesmo periodo ou periodos durante os
quais o ativo adquirido ou o passivo assumido afeta os lucros ou prejuizos (tal como nos periodos em que o gasto de depreciagdo ou
o custo das vendas é reconhecido). Contudo, se uma entidade tiver a expetativa de que a totalidade ou uma parte de uma perda
reconhecida em outro rendimento integral ndo sera recuperada num ou mais periodos futuros, ela deve reclassificar do capital préprio
para os lucros ou prejuizos como ajustamento de reclassificagdo a quantia que ndo espera recuperar;

b) Remove os ganhos e perdas associados que foram reconhecidos em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 95., e
inclui-os no custo inicial ou noutra quantia escriturada do ativo ou passivo.

99. Uma entidade deve adotar ou a alinea a) ou a alinea b) do paragrafo 98. como sua politica contabilistica e deve aplica-la
consistentemente a todas as coberturas com as quais o paragrafo 98. se relaciona.

100. Relativamente as coberturas de fluxos de caixa que ndo sejam as abrangidas pelos paragrafos 97 e 98, as quantias que tenham
sido reconhecidas em outro rendimento integral devem ser reclassificadas do capital préprio para os lucros ou prejuizos como
ajustamento de reclassificagcdo (ver IAS 1 (revista em 2007)) no mesmo periodo ou periodos durante os quais os fluxos de caixa
previstos cobertos afetam os lucros ou prejuizos (por exemplo, quando ocorrer uma venda prevista).

101. Em qualquer das seguintes circunstancias, uma entidade deve descontinuar prospetivamente a contabilidade de cobertura
especificada nos paragrafos 95-100:

(a) o instrumento de cobertura expirar ou for vendido, terminado ou exercido. Neste caso, os ganhos ou perdas cumulativos resultantes
do instrumento de cobertura contabilizados noutro rendimento integral a partir do periodo em que a cobertura produz efeitos [ver o
paragrafo 95 (a)] deve continuar a ser contabilizado separadamente nos capitais préprios até que ocorra a transagao prevista. Quando
a transagéo ocorrer, aplicam-se os paragrafos 97, 98 ou 100. Para efeitos do presente subparagrafo, a substituicdo ou transferéncia
de um instrumento de cobertura para outro instrumento de cobertura ndo € uma expiragéo ou terminagéo se essa substituicdo ou
transferéncia fizer parte da estratégia de cobertura documentada da entidade. Além disso, para o mesmo efeito, ndo se considera
que ocorreu uma expiragéo ou terminagéo do instrumento de cobertura se:

(i) em consequéncia da legislagdo ou regulamentagéo existente ou da introducdo de legislagdo ou regulamentacéo, as partes do
instrumento de cobertura chegam a acordo no sentido de que uma ou mais contrapartes de compensacao deveréo substituir a sua
contraparte original e tornar-se na nova contraparte de cada uma das partes. Para o efeito, uma contraparte de compensacéo é uma
contraparte central (por vezes chamado «organizagdo de compensacédo» ou «agéncia de compensacédo») ou uma entidade ou
entidades, por exemplo um membro compensador de uma organizagao de compensagao ou um cliente de um membro compensador
de uma organizacao de compensacgao, que atuam na qualidade de contraparte para efeitos de compensacao por uma contraparte
central. No entanto, quando as partes no instrumento de cobertura substituem as suas contrapartes originais por outras contrapartes
diferentes o presente paragrafo sé é aplicavel se todas as partes procederem a compensag&o com a mesma contraparte central.

(i) as outras alteragdes, caso existam, do instrumento de cobertura se limitarem ao necessario para levar a cabo essa substituicao
da contraparte. Essas alteracdes estdo limitadas as alteragdes que sejam coerentes com os termos que seriam de esperar se o
instrumento de cobertura fosse compensado pela contraparte central como originalmente previsto. Estas alteragbes podem incluir
alteracdes dos requisitos em matéria de garantias, dos direitos de compensacgéo dos saldos de contas a receber e a pagar e das
taxas cobradas.

b) A cobertura deixa de satisfazer os critérios para contabilidade de cobertura do paragrafo 88. Neste caso, o ganho ou perda
cumulativo resultante do instrumento de cobertura que tenha sido reconhecido em outro rendimento integral desde o periodo em que
a cobertura era eficaz [ver paragrafo 95.a)] deve permanecer separadamente no capital proprio até que a transagéo prevista ocorra.
Quando a transagéo ocorrer, aplicam-se os paragrafos 97., 98. ou 100.

c) Ja néo se espera que a transagdo prevista ocorra, caso em que qualquer ganho ou perda cumulativo relacionado resultante do
instrumento de cobertura que permanega reconhecido diretamente no capital préprio desde o periodo em que a cobertura era efetiva
[ver paragrafo 95.a)] deve ser reclassificado do capital préprio para os lucros ou prejuizos como ajustamento de reclassificagdo. Pode
ainda esperar-se que ocorra uma transagao prevista que deixou de ser altamente provavel [ver paragrafo 88.c)].

d) A entidade revoga a designagdo. Para coberturas de uma transacdo prevista, o ganho ou perda cumulativo resultante do
instrumento de cobertura que tenha sido reconhecido em outro rendimento integral desde o periodo em que a cobertura era eficaz
[ver paragrafo 95.a)] deve permanecer separadamente no capital préprio até que a transacéo prevista ocorra ou deixe de se esperar
que ocorra. Quando a transagéo ocorrer, aplicam-se os paragrafos 97., 98. ou 100. Se ja ndo se esperar que a transagéo ocorra, o
ganho ou perda cumulativo que tenha sido reconhecido(a)(s) em outro rendimento integral deve ser reclassificado do capital proprio
para os lucros ou prejuizos como ajustamento de reclassificagéo.
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Coberturas de um investimento liquido

102. As coberturas de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira, incluindo uma cobertura de um item monetario
que seja contabilizada como parte do investimento liquido (ver a IAS 21), devem ser contabilizadas de forma semelhante as coberturas
de fluxo de caixa:

a) a porgao do ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que seja determinada como uma cobertura eficaz (ver paragrafo
88) deve ser reconhecida em outro rendimento integral; e

b) a porgéao ineficaz deve ser reconhecida nos lucros ou prejuizos.

O ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura relacionado com a porgéo eficaz da cobertura que tenha sido reconhecida
em outro rendimento integral deve ser reclassificado do capital proprio para os lucros ou prejuizos como ajustamento de
reclassificagéo [ver a IAS 1 (revista em 2007)] de acordo com os paragrafos 48—49 da IAS 21 na alienagao ou alienagéo parcial da
unidade operacional estrangeira.

Excegbes temporarias a aplicagdo de requisitos especificos da contabilidade de cobertura

102.A. Uma entidade deve aplicar os paragrafos 102D—102N e 108G a todos os relacionamentos de cobertura diretamente afetados
pela reforma das taxas de juro de referéncia. Esses paragrafos aplicam-se unicamente a esses relacionamentos de cobertura. Um
relacionamento de cobertura so6 é diretamente afetado pela reforma das taxas de juro de referéncia se a reforma suscitar incertezas
sobre:

a) As taxas de juro de referéncia (especificadas contratualmente ou ndo) que sejam designadas como um risco coberto; e/ou

b) Os momentos de ocorréncia ou a quantia dos fluxos de caixa baseados nas taxas de juro de referéncia do item coberto ou do
instrumento de cobertura.

102.B. Para efeitos da aplicagdo dos paragrafos 102D—102N, pela expressdo «reforma das taxas de juro de referéncia» deve
entender-se a reforma a nivel do mercado de uma taxa de juro de referéncia, incluindo a sua substituigdo por uma taxa de referéncia
alternativa, como a que resulta das recomendagdes formuladas no relatério do Conselho de Estabilidade Financeira, emitido em julho
de 2014 e intitulado «Reforming Major Interest Rate Benchmarks» (Reforma das principais taxas de juro de referéncia) ( 25 ).

102.C. Os paragrafos 102D—102N apenas preveem excegdes aos requisitos especificados nesses paragrafos. Uma entidade deve
continuar a aplicar todos os demais requisitos da contabilidade de cobertura aos relacionamentos de cobertura diretamente afetados
pela reforma das taxas de juro de referéncia.

Requisito altamente provavel para as operacdes de cobertura dos fluxos de caixa

102.D. Para efeitos da aplicagéo do requisito constante do paragrafo 88(c) de que uma transagao prevista deve ser altamente provavel,
uma entidade deve presumir que a taxa de juro de referéncia (especificada contratualmente ou ndo) em que se baseiam os fluxos de
caixa cobertos ndo € alterada em consequéncia da reforma das taxas de juro de referéncia.

Reclassificar o ganho ou perda cumulativo reconhecido em outro rendimento integral

102.E. Com o objetivo de aplicar o requisito constante do paragrafo 101(c) para determinar se ja ndo se espera que a transagao
prevista ocorra, uma entidade deve presumir que a taxa de juro de referéncia (especificada contratualmente ou ndo) em que se
baseiam os fluxos de caixa cobertos n&do é alterada em consequéncia da reforma das taxas de juro de referéncia.

Avaliagéo da eficacia

102.F. Com o objetivo de aplicar os requisitos constantes dos paragrafos 88(b) e AG105(a), uma entidade deve presumir que a taxa
de juro de referéncia (especificada contratualmente ou ndo) em que se baseiam os fluxos de caixa cobertos e/ou os riscos cobertos,
ou ainda a taxa de juro de referéncia em que se baseiam os fluxos de caixa do instrumento de cobertura, ndo é alterada em
consequéncia da reforma das taxas de juro de referéncia.

102.G. Para efeitos da aplicagdo do requisito previsto no paragrafo 88(e), uma entidade n&o é obrigada a interromper um
relacionamento de cobertura porque os resultados reais da cobertura ndo cumprem os requisitos do paragrafo AG105(b). Para evitar
quaisquer duvidas, uma entidade deve aplicar as outras condi¢cbes previstas no paragrafo 88, incluindo a avaliacao prospetiva referida
no paragrafo 88(b), para avaliar se o relacionamento de cobertura deve ser interrompido.

Designar itens financeiros como itens cobertos

102.H. Salvo se for aplicavel o paragrafo 102l, para a cobertura de uma porgéo de referéncia ndo especificada contratualmente do
risco de taxa de juro, uma entidade deve aplicar os requisitos previstos nos paragrafos 81 e AG99F — ou seja, a por¢do designada
deve ser separadamente identificavel — apenas no inicio do relacionamento de cobertura.

102.l. Se uma entidade, em conformidade com a sua documentagéo de cobertura, redefinir frequentemente (ou seja, descontinuar e
reiniciar) um relacionamento de cobertura porque o instrumento de cobertura ou o item coberto mudam com frequéncia (isto &, a
entidade utiliza um processo dindmico em que tanto os itens cobertos como os instrumentos de cobertura utilizados para gerir essa
exposi¢cao ndo permanecem inalterados durante muito tempo), a entidade deve aplicar o requisito previsto nos paragrafos 81 e AG99F
— ou seja, a porgédo designada deve ser separadamente identificavel — apenas quando designa inicialmente um item coberto nesse
relacionamento de cobertura. Um item coberto que tenha sido avaliado aquando da sua designagéo inicial no relacionamento de
cobertura, independentemente de essa avaliagao ter ocorrido aquando do inicio da cobertura ou numa fase posterior, ndo é reavaliado
no quadro de qualquer nova designacao ulterior no mesmo relacionamento de cobertura.

Fim da aplicagéo

102.J. Uma entidade deve deixar de aplicar, prospetivamente, o paragrafo 102D a um item coberto quando, consoante o que ocorrer
primeiro:
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a) Ja néo existir qualquer incerteza decorrente da reforma das taxas de juro de referéncia no que diz respeito aos momentos de
ocorréncia e a quantia dos fluxos de caixa baseados na taxa de juro de referéncia do item coberto; e

b) O relacionamento de cobertura de que o item coberto faz parte é interrompido.
102.K. Uma entidade deve deixar de aplicar, prospetivamente, o paragrafo 102E quando, consoante o que ocorrer primeiro:

a) Ja ndo existir qualquer incerteza decorrente da reforma das taxas de juro de referéncia no que diz respeito aos momentos de
ocorréncia e a quantia dos futuros fluxos de caixa baseados na taxa de juro de referéncia do item coberto; e

b) A totalidade do ganho ou perda cumulativo reconhecida em outro rendimento integral em relagéo a esse relacionamento de
cobertura interrompido for reclassificada nos resultados.

102.L. Uma entidade deve deixar de aplicar, prospetivamente, o paragrafo 102F se:

a) Em relagdo a um item coberto, ja ndo existir qualquer incerteza decorrente da reforma das taxas de juro de referéncia no que diz
respeito ao risco coberto ou aos momentos de ocorréncia e a quantia dos fluxos de caixa baseados na taxa de juro de referéncia do
item coberto; e

b) Em relagdo a um instrumento de cobertura, ja ndo existir qualquer incerteza decorrente da reforma das taxas de juro de referéncia
no que diz respeito aos momentos de ocorréncia e a quantia dos fluxos de caixa baseados na taxa de juro de referéncia do instrumento
de cobertura;

Se o relacionamento de cobertura de que o item coberto e o instrumento de cobertura fazem parte for interrompido antes da data
especificada no paragrafo 102L(a) ou da data especificada no paragrafo 102L(b), a entidade deve deixar de aplicar, prospetivamente,
o paragrafo 102F a esse relacionamento de cobertura a partir da data da interrupgéo.

102.M. Uma entidade deve deixar de aplicar, prospetivamente, o paragrafo 102G a um relacionamento de cobertura quando,
consoante o que ocorrer primeiro:

a) Ja nado existe qualquer incerteza decorrente da reforma das taxas de juro de referéncia no que diz respeito ao risco coberto, bem
como aos momentos de ocorréncia e a quantia dos fluxos de caixa baseados na taxa de juro de referéncia do item coberto ou do
instrumento de cobertura; e

b) E descontinuado o relacionamento de cobertura ao qual a excegéo é aplicavel.

102.N. Quando designa um grupo de itens como o item coberto, ou uma combinagao de instrumentos financeiros como o instrumento
de cobertura, uma entidade deve deixar de aplicar, prospetivamente, os paragrafos 102D—-102G a um item ou instrumento financeiro
individual em conformidade com os paragrafos 102J, 102K, 102L ou 102M, consoante o caso, quando ja ndo existir qualquer incerteza
decorrente da reforma das taxas de juro de referéncia no que diz respeito ao risco coberto e/ou aos momentos de ocorréncia e a
quantia dos fluxos de caixa baseados na taxa de juro de referéncia desse item ou instrumento financeiro.

102.0. Uma entidade deve deixar de aplicar, prospetivamente, os paragrafos 102H e 1021 quando, consoante o que ocorrer primeiro:

a) Sado introduzidas na parte de risco ndo especificada contratualmente alteragdes exigidas pela reforma das taxas de juro de
referéncia, mediante a aplicagédo do paragrafo 102P; ou

b) E descontinuado o relacionamento de cobertura em que a parte de risco ndo especificada contratualmente foi designada.

Excegbes temporarias adicionais decorrentes da reforma das taxas de juro de referéncia
Contabilidade de cobertura

102.P. Se (ou quando) os requisitos dos paragrafos 102D-102| deixarem de ser aplicaveis a um relacionamento de cobertura (ver
paragrafos 102J-1020), uma entidade deve alterar a designagao formal desse relacionamento de cobertura conforme documentado
anteriormente, a fim de refletir as alteragdes exigidas pela reforma das taxas de juro de referéncia, ou seja, as alteragbes devem
coadunar-se com os requisitos dos paragrafos 5.4.6-5.4.8 da IFRS 9.

Neste contexto, a designagéo da cobertura apenas deve ser alterada para assegurar uma ou varias das alteragbes seguintes:
a) Designagéo de uma taxa de referéncia alternativa (especificada contratualmente ou ndo) como um risco coberto;

b) Alteracdo da descrigéo do item coberto, incluindo a descricdo da porgéo designada dos fluxos de caixa ou do justo valor a serem
cobertos;

c) Alteragéo da descrigédo do instrumento de cobertura; ou
d) Alteracao da descricdo da forma como a entidade ira avaliar a eficacia da cobertura.

102.Q. Uma entidade deve igualmente aplicar o requisito do paragrafo 102P, alinea c), se forem satisfeitas as trés condi¢cbes
seguintes:

a) A entidade efetua uma alteragcéo exigida pela reforma das taxas de juro de referéncia, utilizando uma abordagem que n&o seja a
alteragao da base utilizada para determinar os fluxos de caixa contratuais do instrumento de cobertura (conforme descrito no paragrafo
5.4.6 da IFRS 9);

b) O instrumento de cobertura original ndo é desreconhecido; e

c) A abordagem utilizada é economicamente equivalente a alteragao da base utilizada para determinar os fluxos de caixa contratuais
do instrumento de cobertura original (conforme descrito nos paragrafos 5.4.7 e 5.4.8 da IFRS 9).

102.R. Os requisitos dos paragrafos 102D-102l podem deixar de ser aplicaveis em momentos diferentes. Por conseguinte, ao aplicar
o paragrafo 102P, uma entidade pode ser obrigada a alterar a designagcdo formal dos seus relacionamentos de cobertura em
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momentos diferentes, ou ser obrigada a alterar a designagéo formal de um relacionamento de cobertura mais do que uma vez. Se, e
somente se, for introduzida essa alteragdo na designagé@o da cobertura, uma entidade deve aplicar os paragrafos 102V-102Z2,
consoante aplicavel. Uma entidade deve igualmente aplicar o paragrafo 89 (para uma cobertura de justo valor) ou o paragrafo 96
(para uma cobertura dos fluxos de caixa) para contabilizar quaisquer alteragdes do justo valor do item coberto ou do instrumento de
cobertura.

102.S. Uma entidade deve alterar um relacionamento de cobertura, conforme exigido no paragrafo 102P, até ao final do periodo de
relato durante o qual é efetuada uma alteragédo do risco coberto, do item coberto ou do instrumento de cobertura, que seja exigida
pela reforma das taxas de juro de referéncia. Para evitar quaisquer duvidas, convém precisar que essa alteragdo da designagao formal
de um relacionamento de cobertura nao constitui a descontinuagdo do mesmo nem a designagéo de um novo relacionamento de
cobertura.

102.T. Se, para além das alteragOes exigidas pela reforma das taxas de juro de referéncia, forem introduzidas alteragdes adicionais
no ativo financeiro ou no passivo financeiro designado num relacionamento de cobertura (conforme descrito nos paragrafos 5.4.6-
5.4.8 da IFRS 9) ou na designagao do relacionamento de cobertura (conforme exigido no paragrafo 102P), a entidade deve primeiro
aplicar os requisitos desta Norma para determinar se essas alteragbes adicionais resultam na descontinuagéo da contabilidade de
cobertura. Se as alteragdes adicionais ndo resultarem na descontinuagdo da contabilidade de cobertura, a entidade deve alterar a
designagao formal do relacionamento de cobertura, conforme especificado no paragrafo 102P.

102.U. Os paragrafos 102V-102Z3 apenas preveem excegdes no que se refere aos requisitos especificados nesses paragrafos. Uma
entidade deve aplicar todos os restantes requisitos em matéria de contabilidade de cobertura previstos nesta Norma, incluindo os
critérios de elegibilidade enumerados no paragrafo 88, aos relacionamentos de cobertura diretamente afetados pela reforma das taxas
de juro de referéncia.

Contabilizagao dos relacionamentos de cobertura elegiveis
Avaliagéo da eficacia anterior

102.V. Para avaliar a eficacia retrospetiva de um relacionamento de cobertura numa base cumulativa, aplicando o paragrafo 88, alinea
e), e apenas para este efeito, uma entidade pode optar por repor em zero as alteragdes do justo valor cumulativas do item coberto e
do instrumento de cobertura quando deixar de aplicar o paragrafo 102G, conforme exigido pelo paragrafo 102M. Esta opgéo deve ser
feita separadamente para cada relacionamento de cobertura (ou seja, numa base casuistica).

Coberturas dos fluxos de caixa

102.W. Para efeitos da aplicagdo do paragrafo 97, no momento em que uma entidade altera a descricdo de um item coberto nos
termos do paragrafo 102P, alinea b), deve considerar-se que o ganho ou perda cumulativo reconhecido noutro rendimento integral se
baseia na taxa de referéncia alternativa utilizada para determinar os futuros fluxos de caixa cobertos.

102.X. No caso de um relacionamento de cobertura descontinuado, quando a taxa de juro de referéncia em que os futuros fluxos de
caixa cobertos se baseavam é alterada conforme exigido pela reforma das taxas de juro de referéncia com o objetivo de aplicar o
paragrafo 101, alinea c), para determinar se é de esperar que ocorram fluxos de caixa futuros cobertos, deve considerar-se que a
quantia acumulada noutro rendimento integral relativa a esse relacionamento de cobertura se baseia na taxa de referéncia alternativa
em que se basearao os fluxos de caixa futuros cobertos.

Grupos de itens

102.Y. Quando uma entidade aplica o paragrafo 102P a grupos de itens designados como itens cobertos numa cobertura de justo
valor ou de fluxo de caixa, a entidade deve imputar os itens cobertos a subgrupos em fungéo da taxa de referéncia a ser coberta e
designar a taxa de referéncia como o risco coberto relativo a cada subgrupo. Por exemplo, num relacionamento de cobertura em que
um grupo de itens é coberto em relagéo a variagées de uma taxa de juro de referéncia objeto de reforma, os fluxos de caixa ou o justo
valor cobertos de alguns itens do grupo poderdo ser alterados, a fim de remeter para uma taxa de referéncia alternativa antes de
serem alterados outros itens do grupo. Neste exemplo, ao aplicar o paragrafo 102P, a entidade designaria a taxa de referéncia
alternativa como o risco coberto relativo a esse subgrupo de itens cobertos. A entidade deve continuar a designar a taxa de juro de
referéncia existente como o risco coberto relativo ao outro subgrupo de itens cobertos até que os fluxos de caixa ou o justo valor
cobertos desses itens sejam alterados para remeter para a taxa de referéncia alternativa ou até que estes itens expirem e sejam
substituidos por itens cobertos que remetam para a taxa de referéncia alternativa.

102.Z. Uma entidade deve avaliar separadamente se cada subgrupo satisfaz os requisitos dos paragrafos 78 e 83 para ser
considerado um item coberto elegivel. Se qualquer subgrupo nao satisfizer os requisitos dos paragrafos 78 e 83, a entidade deve
descontinuar, prospetivamente, a contabilidade de cobertura no que se refere ao relacionamento de cobertura no seu conjunto. Uma
entidade pode igualmente aplicar os requisitos dos paragrafos 89 ou 96 para contabilizar a ineficacia do relacionamento de cobertura
no seu conjunto.

Designacéo de itens financeiros como itens cobertos

102.Z1. Uma taxa de referéncia alternativa designada como uma parte de risco ndo especificada contratualmente que ndo seja
identificavel separadamente (ver paragrafos 81 e AG99F) na data em que é designada deve ser considerada como tendo satisfeito o
requisito nessa data, se, e somente se, a entidade puder razoavelmente esperar que a taxa de referéncia alternativa seja identificavel
separadamente no prazo de 24 meses. Este prazo é aplicavel separadamente a cada taxa de referéncia alternativa e tem inicio na
data em que a entidade designa pela primeira vez a taxa de referéncia alternativa como uma parte de risco ndo especificada
contratualmente (ou seja, o prazo de 24 meses € aplicavel numa base casuistica).

102Z2 Se, numa fase ulterior, uma entidade puder razoavelmente esperar que a taxa de referéncia alternativa ndo seja identificavel
separadamente no prazo de 24 meses a contar da data em que a designou pela primeira vez como uma parte de risco ndo especificada
contratualmente, a entidade deve deixar de aplicar o requisito do paragrafo 102Z1 a essa taxa de referéncia alternativa e descontinuar
prospetivamente a contabilidade de cobertura, a partir da data dessa reavaliagéo, no que se refere a todos os relacionamentos de
cobertura em que a taxa de referéncia alternativa foi designada como uma parte de risco nao especificada contratualmente.
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102.Z3. Para além dos relacionamentos de cobertura especificados no paragrafo 102P, uma entidade deve aplicar os requisitos dos
paragrafos 102Z1 e 10222 aos novos relacionamentos de cobertura em que uma taxa de referéncia alternativa é designada como
uma parte de risco nédo especificada contratualmente (ver paragrafos 81 e AG99F) sempre que, em consequéncia da reforma das
taxas de juro de referéncia, essa parte de risco nao seja identificavel separadamente na data em que for designada.

DATA DE EFICACIA E TRANSICAO

103. Uma entidade deve aplicar esta Norma (incluindo as emendas emitidas em margo de 2004) aos periodos anuais com inicio em
ou apds 1 de janeiro de 2005. E permitida a aplicagdo mais cedo. Uma entidade ndo deve aplicar esta Norma (incluindo as emendas
emitidas em margo de 2004) aos periodos anuais com inicio antes de 1 de janeiro de 2005 a nao ser que também aplique a IAS 32
(emitida em Dezembro de 2003). Se uma entidade aplicar esta Norma a um periodo que tenha inicio antes de 1 de janeiro de 2005,
ela deve divulgar esse facto.

103.A. Uma entidade deve aplicar a emenda do paragrafo 2.j) aos periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2006. Se
uma entidade aplicar a IFRIC 5 Direitos a Interesses resultantes de Fundos de Descomissionamento, Restauro e Reabilitagdo
Ambiental a um periodo anterior, esta emenda deve ser aplicada a esse periodo anterior.

103.B. [Eliminado]

103.C. A IAS 1 (tal como revista em 2007) emendou a terminologia usada nas IFRS. Além disso, emendou os paragrafos 95, alinea
a), 97, 98, 100, 102, 108 e AG99B. Uma entidade deve aplicar estas alteragdes em relagdo aos periodos anuais com inicio em ou
apos 1 de janeiro de 2009. Se uma entidade aplicar a IAS 1 (revista em 2007) a um periodo anterior, as emendas deverdo ser
aplicadas a esse periodo anterior.

103.D. [Eliminado]

103.E. A IAS 27 (tal como emendada pelo International Accounting Standards Board em 2008) emendou o paragrafo 102. Uma
entidade deve aplicar essa emenda aos periodos anuais com inicio em ou apoés 1 de julho de 2009. Se uma entidade aplicar a IAS
27 (emendada em 2008) a um periodo anterior, a emenda devera ser aplicada a esse periodo anterior.

103.F. [Eliminado]

103.G. Uma entidade deve aplicar os paragrafos AG99BA, AG99E, AG99F, AG110A e AG110B retrospetivamente aos periodos
anuais com inicio em ou ap6s 1 de julho de 2009, em conformidade com a IAS 8 Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas
Contabilisticas e Erros. E permitida a aplicagdo mais cedo. Se uma entidade aplicar Itens Cobertos Elegiveis (Emenda & IAS 39) a
periodos com inicio antes de 1 de julho de 2009, ele deve divulgar esse facto.

103.H.—103.J. [Eliminado]

103.K. O documento Melhoramentos introduzidos nas IFRS, emitido em abril de 2009, emendou os paragrafos 2, alinea g), 97 e 100.
Uma entidade deve aplicar as emendas aos paragrafos prospetivamente a todos os contratos ndo expirados durante os periodos
anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2010. E permitida a aplicagdo mais cedo. Se uma entidade aplicar as emendas a um
periodo anterior, deve divulgar esse facto.

103.L.—103.P. [Eliminado]

103.Q. A IFRS 13, emitida em maio de 2011, emendou os paragrafos 9, 13, 28, 47, 88, AG46, AG52, AG64, AG76, AG76A, AG80,
AG81 e AG96, adicionou o paragrafo 43A e suprimiu os paragrafos 48-49, AG69-AG75, AG77-AG79 e AG82. Uma entidade deve
aplicar estas emendas quando aplicar a IFRS 13.

103.R. O documento Entidades de Investimento (Emendas a IFRS 10, a IFRS 12 e a IAS 27), emitido em outubro de 2012, emendou
os paragrafos 2 e 80. Uma entidade deve aplicar estas emendas em relagéo aos periodos anuais com inicio em ou apos 1 de janeiro
de 2014. E permitida a aplicagdo antecipada do documento Entidades de Investimento. Se uma entidade aplicar as emendas de forma
antecipada, deve também aplicar todas as emendas incluidas no documento Entidades de Investimento ao mesmo tempo.

103.T. A IFRS 15 Rédito de Contratos com Clientes, emitida em maio de 2014, alterou os paragrafos 2, 9, 43, 47, 55, AG2, AG4 e
AG48 e aditou os paragrafos 2A, 44A, 55A e AG8A a AG8C. As entidades devem aplicar estas emendas quando aplicarem a IFRS
15.

103.U. AIFRS 9, tal como emitida em julho de 2014, emendou os paragrafos 2, 8, 9, 71, 88-90, 96, AG95, AG114, AG118 e os titulos
que antecedem o paragrafo AF133 e eliminou os paragrafos 1, 4-7, 10-70, 103B, 103D, 103F, 103H-103J, 103L-103P, 103S, 105—
107A, 108E-108F, AG1-AG93 e AG96. Uma entidade deve aplicar estas altera¢cdes quando aplicar a IFRS 9.

103.V. A IFRS 16, emitida em janeiro de 2016, emendou os paragrafos 2 e AG33. As entidades devem aplicar estas emendas quando
aplicarem a IFRS 16.

104. Esta Norma deve ser aplicada retrospetivamente, exceto como especificado no paragrafo 108. O saldo de abertura dos resultados
retidos do periodo anterior mais recente apresentado e todas as outras quantias comparativas devem ser ajustadas como se esta
Norma tivesse sempre estado em uso a ndo ser que seja impraticavel reexpressar a informagao. Se a reexpressao for impraticavel,
a entidade deve divulgar esse facto e indicar até que ponto a informagéo foi reexpressa.

105.-107.A. [Eliminado]

108. Uma entidade n&o deve ajustar a quantia escriturada de ativos nao financeiros e de passivos néo financeiros para excluir ganhos
e perdas relacionados com as coberturas de fluxos de caixa que tenham sido incluidas na quantia escriturada antes do inicio do ano
financeiro no qual esta Norma seja aplicada pela primeira vez. No inicio do periodo financeiro no qual esta Norma seja aplicada pela
primeira vez, qualquer quantia reconhecida fora dos lucros ou prejuizos (em outro rendimento integral ou diretamente no capital
proprio) para uma cobertura de um compromisso firme que segundo esta Norma seja contabilizada como cobertura de justo valor
deve ser reclassificada como um ativo ou passivo, exceto no caso de uma cobertura de risco cambial que continue a ser tratada como
cobertura de fluxo de caixa.

10
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108.A. Uma entidade deve aplicar a Ultima frase do paragrafo 80. e os paragrafos AG99A e AG99B a periodos anuais com inicio em
ou apos 1 de janeiro de 2006. E encorajada a aplicagdo mais cedo. No caso de uma entidade ter designado como item coberto uma
transagao prevista externa que:

a) seja denominada na moeda funcional da entidade que seja parte na transacao;

b) implique uma exposig&o que venha a ter um efeito sobre os lucros ou prejuizos consolidados (isto &, seja denominada numa moeda
que ndo a moeda de apresentagdo das demonstragdes financeiras do grupo); e

c) teria sido elegivel para efeitos de contabilidade de cobertura, caso n&o tivesse sido denominada na moeda funcional da entidade
parte na transacgao,

essa entidade pode aplicar a contabilidade de cobertura nas demonstragdes financeiras consolidadas no periodo ou periodos
anteriores a data de aplicagao do ultimo periodo do paragrafo 80 e dos paragrafos AG99A e AG99B.

108.B. Uma entidade ndo tem de aplicar o paragrafo AG99B a informag&do comparativa relativa aos periodos anteriores a data de
aplicagdo da ultima frase do paragrafo 80. e do paragrafo AG99A.

108.C. Os paragrafos 73 e AG8 foram alterados com base no documento Melhoramentos introduzidos nas IFRS, emitido em maio de
2008. O paragrafo 80 foi alterado com base no documento Melhoramentos introduzidos nas IFRS, emitido em abril de 2009. Uma
entidade deve aplicar estas alteragdes em relagdo aos periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2009. E permitido
aplicar mais cedo todas as alteragdes. Se uma entidade aplicar as emendas a um periodo anterior, deve divulgar esse facto.

108.D. O documento Novagéo de derivados e continuagéo da contabilidade de cobertura (emendas a IAS 39), emitido em junho de
2013, emendou os paragrafos 91 e 101 e aditou o paragrafo AG113A. Uma entidade deve aplicar estes paragrafos aos periodos
anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2014. Uma entidade deve aplicar estas emendas retrospetivamente em conformidade
com a IAS 8 Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros. E permitida a aplicagdo mais cedo. Se uma
entidade aplicar essas emendas a um periodo anterior, deve divulgar esse facto.

108.E.—108.F. [Eliminado]

108.G. A Reforma das taxas de juro de referéncia, que alterou a IFRS 9, a IAS 39 e a IFRS 7, publicada em setembro de 2019, aditou
os paragrafos 102A—-102N. As entidades devem aplicar essas emendas em relagdo aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de
janeiro de 2020. E permitida a aplicagdo antecipada. Se uma entidade aplicar estas emendas a um periodo anterior, deve divulgar
esse facto. Uma entidade deve aplicar essas emendas retrospetivamente aos relacionamentos de cobertura existentes no inicio do
periodo de relato em que uma entidade aplica pela primeira vez essas emendas ou que foram posteriormente designados, e ao ganho
e perda reconhecido em outro rendimento integral existente no inicio do periodo de relato em que uma entidade aplica pela primeira
vez essas emendas.

108.H. A Reforma das taxas de juro de referéncia — Fase 2, que emendou a IFRS 9, a IAS 39, a IFRS 7, a IFRS 4 e a IFRS 16,
publicada em agosto de 2020, aditou os paragrafos 1020-102Z3 e 108I-108K e emendou o paragrafo 102M. As entidades devem
aplicar estas emendas em relagdo aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2021. E permitida a aplicagdo mais
cedo. Se uma entidade aplicar estas emendas a um periodo anterior, deve divulgar esse facto. As entidades devem aplicar estas
emendas retrospetivamente em conformidade com a IAS 8, exceto nas condi¢des especificadas nos paragrafos 108I-108K.

108.1. Uma entidade deve designar um novo relacionamento de cobertura (por exemplo, conforme descrito no paragrafo 102Z3)
somente de forma prospetiva (ou seja, esta proibida de designar um novo relacionamento de contabilidade de cobertura em periodos
anteriores). No entanto, uma entidade deve reinstituir um relacionamento de cobertura descontinuado se, e somente se, forem
preenchidas as condicdes seguintes:

a) A entidade tiver descontinuado esse relacionamento de cobertura devido unicamente a alteragdes exigidas pela reforma das taxas
de juro de referéncia e se ndo tivesse sido obrigada a descontinuar esse relacionamento se essas emendas tivessem sido aplicaveis
nessa data; e

b) No inicio do periodo de relato em que a entidade aplica pela primeira vez estas emendas (data da aplicagao inicial destas emendas),
esse relacionamento de cobertura descontinuado cumpre os critérios de aplicabilidade da contabilidade de cobertura (uma vez tidas
em conta estas emendas).

108.J. Se, ao aplicar o paragrafo 108l, uma entidade reinstituir um relacionamento de cobertura descontinuado, a entidade deve
interpretar as referéncias feitas nos paragrafos 102Z1 e 102Z2 a data em que a taxa de referéncia alternativa € designada pela
primeira vez como uma componente de risco ndo especificada contratualmente, como a data de aplicagao inicial destas emendas (ou
seja, o prazo de 24 meses para essa taxa de referéncia alternativa designada como uma componente de risco ndo especificada
contratualmente tem inicio na data de aplicag&o inicial destas emendas).

108.K. Uma entidade nio tem de reexpressar periodos anteriores para refletir a aplicagdo destas emendas. A entidade pode
reexpressar periodos anteriores se, e somente se, tal for possivel sem recorrer a conhecimentos adquiridos a posteriori. Se uma
entidade ndo reexpressar periodos anteriores, deve reconhecer qualquer diferenga entre a quantia anteriormente escriturada e a
quantia escriturada no inicio do periodo de relato anual que inclui a data de aplicagao inicial destas emendas nos lucros retidos de
abertura (ou noutra componente do capital préprio, conforme adequado) do periodo de relato anual que inclui a data de aplicagao
inicial destas emendas.

RETIRADA DE OUTRAS TOMADAS DE POSIGCAO

109. Esta Norma substitui a IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao revista em outubro de 2000.

110. Esta Norma e o Guia de Implementagdo que a acompanha substituem o Guia de Implementagado emitido pelo Implementation
Guidance Committee da IAS 39, estabelecido pelo anterior IASC.
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Apéndice A

Guia de aplicacéo

Este apéndice faz parte integrante desta Norma.

COBERTURA (paragrafos 71.-102.)
Instrumentos de cobertura (paragrafos 72.-77.)
Instrumentos que se qualificam (paragrafos 72. e 73.)

AG94 A potencial perda com uma opgao que uma entidade subscreva pode ser significativamente superior ao potencial ganho em
valor de um item coberto relacionado. Por outras palavras, uma opgdo subscrita ndo é eficaz na redugéo da exposigao aos lucros ou
prejuizos de um item coberto. Portanto, uma opgdo subscrita ndo se qualifica como instrumento de cobertura a ndo ser que seja
designada como uma compensacéo de uma opgdo comprada, incluindo uma que esteja embutida noutro instrumento financeiro (por
exemplo, uma opgao call subscrita usada para a cobertura de um passivo resgatavel). Pelo contrario, uma opgdo comprada tem
potenciais ganhos iguais ou superiores as perdas e, por conseguinte, tem o potencial para reduzir a exposi¢édo aos lucros ou prejuizos
devido a alteragbes nos justos valores os fluxos de caixa. Consequentemente, pode qualificar-se como um instrumento de cobertura.

AG95 Um ativo financeiro mensurado pelo custo amortizado pode ser designado como instrumento de cobertura numa cobertura de
risco cambial.

AG97 Os instrumentos de capital proprio da propria entidade ndo sdo ativos financeiros nem passivos financeiros da entidade e
portanto ndo podem ser designados como instrumentos de cobertura.

Itens cobertos (paragrafos 78.-84.)
Itens que se qualificam (paragrafos 78.-80.)

AG98 Um compromisso firme para adquirir um negdcio numa concentragdo de atividades empresariais ndo pode ser um item coberto,
exceto quanto ao risco cambial, porque os outros riscos a serem cobertos ndo podem ser especificamente identificados e mensurados.
Esses outros riscos sao riscos gerais do negdcio.

AG99 Um investimento pelo método da equivaléncia patrimonial ndo pode ser um item coberto numa cobertura de justo valor porque
o0 método da equivaléncia patrimonial reconhece nos lucros ou prejuizos a parte do investidor nos lucros ou prejuizos da associada,
em vez de alteragdes no justo valor do investimento. Por uma razdo semelhante, um investimento numa subsidiaria consolidada nao
pode ser um item coberto numa cobertura de justo valor porque a consolidagado reconhece nos lucros ou prejuizos os lucros ou
prejuizos da subsidiaria, em vez de alteragdes no justo valor do investimento. Uma cobertura de um investimento liquido numa unidade
operacional estrangeira é diferente porque é uma cobertura da exposigédo a moeda estrangeira e ndo uma cobertura de justo valor da
alteragao no valor do investimento.

AG99A O paragrafo 80 estabelece que, nas demonstragdes financeiras consolidadas, o risco cambial de uma transagéo intragrupo
prevista altamente provavel pode ser qualificado como um item coberto numa cobertura de fluxos de caixa, desde que a transagao
seja denominada numa moeda que nao a moeda funcional da entidade participante na transacéo e que o risco cambial venha a afetar
os lucros ou prejuizos consolidados. Para o efeito, uma entidade pode ser uma empresa-méae, uma subsidiaria, uma associada, um
empreendimento conjunto ou uma sucursal. Caso o risco cambial de uma transacéo intragrupo prevista ndo afete os lucros ou
prejuizos consolidados, essa transagéo néo pode ser qualificada como um item coberto. Este € normalmente o caso dos pagamentos
de royalties, dos pagamentos de juros ou dos encargos de gestdo entre os membros do mesmo grupo, exceto se existir uma transagéo
externa relacionada. No entanto, caso o risco cambial de uma transagéo intragrupo prevista venha a afetar os lucros ou prejuizos
consolidados, a transacao intragrupo pode ser qualificada como um item coberto. Um exemplo dessa situagdo consiste em vendas
previstas ou em compras previstas de elementos dos inventarios entre membros do mesmo grupo, caso se venha a verificar uma
venda subsequente de elementos dos inventarios a uma parte externa ao grupo. Analogamente, a venda intragrupo prevista de
instalagdes produtivas e de equipamentos da entidade do grupo que os produziu a uma entidade do grupo que utilizara nas suas
operagdes essas instalagbes e equipamentos pode afetar os lucros ou prejuizos consolidados. Tal pode suceder, por exemplo, devido
ao facto de as instalagdes produtivas e os equipamentos virem a ser depreciadas pela entidade compradora e o montante reconhecido
inicialmente relativamente as instalagcdes produtivas e aos equipamentos poder alterar-se, caso a transacéo intragrupo prevista seja
denominada numa moeda que ndo a moeda funcional da entidade compradora.

AG99B Se uma cobertura de uma transagéo intragrupo prevista se qualificar para contabilidade de cobertura, qualquer ganho ou
perda reconhecido em outro rendimento integral de acordo com o paragrafo 95(a) deve ser reclassificado do capital proprio para os
lucros ou prejuizos como ajustamento de reclassificagdo no mesmo periodo ou periodos durante os quais o risco cambial da transagao
coberta afeta os lucros ou prejuizos consolidados.

AG99BA Uma entidade pode designar todas as alteragdes nos fluxos de caixa ou justo valor de um item coberto num relacionamento
de cobertura. Uma entidade também pode designar apenas alteragdes nos fluxos de caixa ou justo valor de um item coberto acima
ou abaixo de um prego especificado ou de outra variavel (um risco unilateral). O valor intrinseco de um instrumento de cobertura de
opgéo comprada (presumindo que tem os mesmos principais termos que o risco designado), mas ndo o seu valor temporal, reflete
um risco unilateral num item coberto. Por exemplo, uma entidade pode designar a variabilidade de futuros desfechos de fluxos de
caixa resultante de um aumento de prego de uma compra de mercadoria prevista. Neste tipo de situagcéo, apenas sao designadas as
perdas de fluxos de caixa resultantes de um aumento de prego acima do nivel especificado. O risco coberto néo inclui o valor temporal
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de uma opgédo comprada porque o valor temporal ndo € um componente da transag&o prevista que afete os lucros ou prejuizos
[paragrafo 86(b)].

Designacé&o de itens financeiros como itens cobertos (paragrafos 81. e 81.A)

AG99C [...] A entidade pode designar todos os fluxos de caixa da totalidade do ativo financeiro ou passivo financeiro como o item
coberto e cobri-los apenas em relagdo a um Unico risco particular (por exemplo, apenas em relagéo a alteragdes que sejam atribuiveis
a alteragdes na taxa LIBOR). Por exemplo, no caso de um passivo financeiro cuja taxa de juro efetiva seja 100 pontos base abaixo
da taxa LIBOR, uma entidade pode designar como o item coberto a totalidade do passivo (i.e., o capital mais o juro a taxa LIBOR
menos 100 pontos base) e cobrir a alteragdo no justo valor ou nos fluxos de caixa da totalidade do passivo que seja atribuivel a
alteragdes na taxa LIBOR. A entidade também pode escolher um racio de cobertura diferente de um para um por forma a melhorar a
eficacia da cobertura tal como descrito no paragrafo AG100.

AG99D Além disso, se um instrumento financeiro de taxa fixa estiver coberto algum tempo depois da sua originagdo e as taxas de
juro tiverem entretanto mudado, a entidade pode designar uma parte igual a taxa de referéncia [...]. Por exemplo, considere-se que
uma entidade origina um ativo financeiro de taxa fixa de 100 UM com uma taxa de juro efetiva de 6 % numa altura em que a taxa
LIBOR esta a 4 %. Comega a cobrir esse ativo algum tempo depois quando a taxa LIBOR subiu para 8 % e o justo valor do ativo
desceu para 90 UM. A entidade calcula que se tivesse comprado o ativo na data em que primeiro o designou como o item coberto
pelo seu justo valor de 90 UM nessa altura, o rendimento efetivo teria sido de 9,5 %. [...] A entidade pode designar uma parte da
LIBOR de 8 % que consiste parcialmente nos fluxos de caixa do juro contratual e parcialmente na diferenga entre o justo valor corrente
(i.e., 90 UM) e a quantia reembolsavel na maturidade (i.e., 100 UM).

AG99E O paragrafo 81 permite a uma entidade designar algo que néo seja a totalidade da alterag@o no justo valor ou da variabilidade
nos fluxos de caixa de um instrumento financeiro. Por exemplo:

a) todos os fluxos de caixa de um instrumento financeiro podem ser designados para alteragdes nos fluxos de caixa ou no justo valor
atribuiveis a alguns (mas néo todos os) riscos; ou

b) alguns (mas nao todos os) fluxos de caixa de um instrumento financeiro podem ser designados para alteragdes nos fluxos de caixa
ou no justo valor atribuiveis a todos ou apenas a alguns riscos (i.e., uma «porgao» dos fluxos de caixa do instrumento financeiro pode
ser designada para alteragdes atribuiveis a todos ou apenas a alguns riscos).

AG99F Para serem elegiveis para a contabilidade de cobertura, os riscos e por¢cdes designados tém de ser componentes
separadamente identificaveis do instrumento financeiro, e as alteragdes nos fluxos de caixa ou no justo valor da totalidade do
instrumento financeiro decorrentes de alteragdes nos riscos e por¢des designados tém de ser fiavelmente mensuraveis. Por exem plo:

a) para um instrumento financeiro de taxa fixa coberto para alteragdes no justo valor atribuiveis a alteragées numa taxa de juro sem
risco ou de referéncia, a taxa sem risco ou de referéncia € normalmente encarada como um componente separadamente identificavel
de um instrumento financeiro e como fiavelmente mensuravel.

b) a inflagdo ndo é separadamente identificavel e fiavelmente mensuravel e ndo pode ser designada como um risco ou uma porgéo
de um instrumento financeiro, a menos que os requisitos da alinea (c) sejam satisfeitos.

c) uma porcéo de inflagdo contratualmente especificada dos fluxos de caixa de uma obrigagdo indexada a inflagdo reconhecida
(presumindo que ndo haja qualquer requisito de contabilizar um derivado embutido separadamente) é separadamente identificavel e
fiavelmente mensuravel desde que outros fluxos de caixa do instrumento n&o sejam afetados pela porcao de inflagéo.

Designacgdo de itens néo financeiros como itens cobertos (paragrafo 82.)

AG100 As alteracdes no prego de um ingrediente ou de um componente de um ativo n&o financeiro ou de um passivo nao financeiro
ndo tém, de uma forma geral, um efeito previsivel e separadamente mensuravel no preco do item que seja comparavel ao efeito de,
por exemplo, uma alteracéo nas taxas de juro do mercado ou no prego de uma obrigagdo. Assim, um ativo ndo financeiro ou um
passivo nédo financeiro sé € um item coberto na sua totalidade ou para risco cambial. Se existir uma diferenga entre os termos do
instrumento de cobertura e o item coberto (tal como na cobertura da previsdo de compra de café do Brasil usando um contrato forward
para comprar café da Coldmbia em termos de outro modo semelhantes), o relacionamento de cobertura pode, ndo obstante, qualificar-
se como relacionamento de cobertura desde que todas as condigbes do paragrafo 88. sejam satisfeitas, incluindo que se espera que
a cobertura seja altamente eficaz. Para esta finalidade, a quantia do instrumento de cobertura pode ser superior ou inferior a do item
coberto se isto melhorar a eficacia do relacionamento de cobertura. Por exemplo, pode ser efetuada uma analise de regressao para
estabelecer um relacionamento estatistico entre o item coberto (por exemplo, uma transacao em café do Brasil) e o instrumento de
cobertura (por exemplo, uma transagéo em café da Colémbia). Se existir um relacionamento estatistico valido entre as duas variaveis
(i.e., entre os precos unitarios do café brasileiro e do café colombiano), pode ser usado o declive da linha de regressdo para
estabelecer o racio de cobertura que irda maximizar a eficacia esperada. Por exemplo, se o declive da linha de regressé&o corresponder
a 1,02, um racio de cobertura baseado em 0,98 unidades de itens cobertos para 1,00 unidades do instrumento de cobertura maximiza
a eficacia esperada. Contudo, o relacionamento de cobertura pode resultar em ineficacia que é reconhecida nos lucros ou prejuizos
durante o prazo do relacionamento de cobertura.

Designagéo de grupos de itens como itens cobertos (paragrafos 83. e 84.)

AG101 Uma cobertura de uma posigao liquida global (por exemplo, o liquido de todos os ativos de taxa fixa e passivos de taxa fixa
com maturidades semelhantes), em vez de um item coberto especifico, ndo se qualifica para contabilidade de cobertura. Contudo,
praticamente o mesmo efeito sobre os lucros ou prejuizos da contabilidade de cobertura para este tipo de relacionamento de cobertura
pode ser alcangado designando como o item coberto parte dos itens subjacentes. Por exemplo, se um banco tiver 100 UM de ativos
e 90 UM de passivos com riscos e condigdes de natureza semelhante e cobrir a exposigéo liquida de 10 UM, ele pode designar 10
UM desses ativos como o item coberto. Esta designagéo pode ser usada se tais ativos e passivos forem instrumentos de taxa fixa,
caso em que é uma cobertura de justo valor, ou se forem instrumentos de taxa variavel, caso em que é uma cobertura de fluxo de
caixa. De forma semelhante, se uma entidade tiver um compromisso firme para efetuar uma compra numa moeda estrangeira de 100
UM e um compromisso firme para efetuar uma venda na moeda estrangeira de 90 UM, ela pode cobrir a quantia liquida de 10 UM
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adquirindo um derivado e designando-o como um instrumento de cobertura associado a 10 UM do compromisso firme de compra de
100 UM.

Contabilidade de cobertura (paragrafos 85.-102.)

AG102 Um exemplo de uma cobertura de justo valor é a cobertura da exposicédo a alteragdes no justo valor de um instrumento de
divida de taxa fixa em consequéncia de alteragdes nas taxas de juro. Tal cobertura podia ser celebrada pelo emitente ou pelo detentor.

AG103 Um exemplo de uma cobertura de fluxo de caixa € o uso de um swap para alterar a divida de taxa flutuante para divida de
taxa fixa (i.e., uma cobertura de uma transagao futura em que os fluxos de caixa futuros a serem cobertos sdo os pagamentos de
juros futuros).

AG104 Uma cobertura de um compromisso firme (por exemplo, uma cobertura da alteragao no prego do combustivel relacionada com
um compromisso contratual ndo reconhecido de um servigo publico de eletricidade para comprar combustivel a um prego fixado) é
uma cobertura de uma exposicdo a uma alteragéo no justo valor. Em conformidade, uma tal cobertura € uma cobertura de justo valor.
Contudo, segundo o paragrafo 87., uma cobertura do risco cambial de um compromisso firme pode alternativamente ser contabilizada
como cobertura de fluxo de caixa.

Avaliar a eficacia de cobertura
AG105 Uma cobertura so6 é considerada altamente eficaz se ambas as condigdes seguintes forem satisfeitas:

a) No inicio da cobertura e em periodos posteriores, espera-se que a cobertura seja altamente eficaz em alcangar alteragdes de
compensagao no justo valor ou nos fluxos de caixa atribuiveis ao risco coberto durante o periodo relativamente ao qual a cobertura
foi designada. Uma tal expetativa pode ser demonstrada de varias formas, incluindo uma comparagéo das alteragdes passadas no
justo valor ou nos fluxos de caixa do item coberto que sejam atribuiveis ao risco coberto com as alteragdes passadas no justo valor
ou nos fluxos de caixa do instrumento de cobertura, ou pela demonstragdo de uma elevada correlagéo estatistica entre o justo valor
ou os fluxos de caixa do item coberto e os do instrumento de cobertura. A entidade pode escolher um racio de cobertura diferente de
um para um por forma a melhorar a eficacia da cobertura tal como descrito no paragrafo AG100.

b) Os resultados reais da cobertura estao dentro do intervalo de 80-125 %. Por exemplo, se os resultados reais forem tais que a perda
no instrumento de cobertura corresponder a 120 UM e o ganho no instrumento de caixa corresponder a 100 UM, a compensacéao
pode ser mensurada por 120/100, que é 120 %, ou por 100/120, que é 83 %. Neste exemplo, presumindo que a cobertura satisfaz a
condicdo da alinea a), a entidade concluiria que a cobertura tem sido altamente eficaz.

AG106 A eficacia é avaliada, no minimo, no momento em que a entidade prepara as suas demonstracdes financeiras anuais ou
intercalares.

AG107 Esta Norma nao especifica um método Unico para avaliar a eficacia de cobertura. O método que uma entidade adotar para
avaliar a eficacia da cobertura depende da sua estratégia de gestado do risco. Por exemplo, se a estratégia de gestdo do risco da
entidade for a de ajustar a quantia do instrumento de cobertura periodicamente para refletir as alteragdes na posigdo coberta, a
entidade precisa de demonstrar que sé se espera que a cobertura seja altamente eficaz durante o periodo até que a quantia do
instrumento de cobertura seja novamente ajustada. Nalguns casos, uma entidade adota métodos diferentes para tipos diferentes de
cobertura. A documentagéo da entidade da sua estratégia de cobertura inclui os seus procedimentos para avaliar a eficacia. Esses
procedimentos dispdem sobre se a avaliagao inclui todo o ganho ou perda num instrumento de cobertura ou se o valor temporal do
instrumento é ou nao excluido.

AG107A[...]

AG108 Se as principais condigdes do instrumento de cobertura e do ativo coberto, passivo, compromisso firme ou transagéo prevista
altamente provavel forem as mesmas, as alteragdes no justo valor e nos fluxos de caixa atribuiveis ao risco que esta a ser coberto
podem compensar completamente umas com as outras, ndo s6 quando a cobertura for celebrada como depois. Por exemplo, um
swap de taxa de juro pode ser uma cobertura eficaz se as quantias nocional e de capital, o prazo, as datas de reapregamento, as
datas dos recebimentos e pagamentos de juros e de capital, e a base de mensuracdo das taxas de juro forem os mesmos para o
instrumento de cobertura e para o item coberto. Além disso, uma cobertura de uma altamente provavel compra prevista de uma
mercadoria com um contrato forward pode ser altamente eficaz se:

a) o contrato forward for relativo a compra da mesma quantidade da mesma mercadoria na mesma data e localizagédo que a compra
prevista coberta;

b) o justo valor do contrato forward no inicio for zero; e

c) ou a alteracéo no desconto ou no prémio sobre o contrato forward for excluida da avaliacdo da eficacia e reconhecida nos lucros
ou prejuizos ou a alteracédo nos fluxos de caixa esperados da transacgéo prevista altamente provavel se basear no prego forward da
mercadoria.

AG109 Por vezes, o instrumento de cobertura compensa apenas parte do risco coberto. Por exemplo, uma cobertura ndo sera
totalmente eficaz se o instrumento de cobertura e o item coberto forem denominados em moedas diferentes que ndo se movam em
paralelo. Além disso, uma cobertura de risco de taxa de juro usando um derivado n&o sera completamente eficaz se parte da alteragao
no justo valor do derivado for atribuivel ao risco de crédito da contraparte.

AG110 Para se qualificar para contabilidade de cobertura, a cobertura tem de se relacionar com um risco especifico identificado e
designado, e ndo meramente com os riscos comerciais gerais da entidade, e em uUltima analise tem de afetar os lucros ou prejuizos
da entidade. Uma cobertura do risco de obsolescéncia de um ativo fisico ou do risco de expropriagdo de propriedade por parte de um
governo nao é elegivel para contabilidade de cobertura; a eficacia ndo pode ser mensurada porque esses riscos ndo sdo mensuraveis
com fiabilidade.

AG110A O paragrafo 74(a) permite a uma entidade separar o valor intrinseco e o valor temporal de um contrato de opgéao e designar
como instrumento de cobertura apenas a alteragdo no valor intrinseco do contrato de opgéao. Este tipo de designacao pode resultar
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num relacionamento de cobertura que seja perfeitamente eficaz em alcangar alteragdes de compensagédo nos fluxos de caixa
atribuiveis a um risco unilateral coberto de uma transagéo prevista, se os principais termos da transagéo prevista e do instrumento de
cobertura forem os mesmos.

AG110B Se uma entidade designar a totalidade de uma opgédo comprada como o instrumento de cobertura de um risco unilateral
decorrente de uma transagao prevista, o relacionamento de cobertura ndo sera perfeitamente eficaz. Isto deve-se ao facto de o prémio
pago pela opgao incluir o valor temporal e, conforme expresso no paragrafo AG99BA, um risco unilateral designado nao inclui o valor
temporal de uma opg&o. Portanto, nesta situagdo, ndo havera compensagéo entre os fluxos de caixa relacionados com o valor
temporal do prémio pago pela opgéo e o risco coberto designado.

AG111 No caso de risco de taxa de juro, a eficacia da cobertura pode ser avaliada preparando um quadro de maturidades para ativos
financeiros e passivos financeiros que mostre a exposigao a taxa de juro liquida para cada periodo de tempo, desde que a exposigao
liquida esteja associada a um ativo ou passivo especifico (ou um grupo especifico de ativos ou passivos ou uma parte especifica dos
mesmos) dando origem a exposigéo liquida, e a eficacia da cobertura seja avaliada face a esse ativo ou passivo.

AG112 Ao avaliar a eficacia de uma cobertura, uma entidade considera normalmente o valor temporal do dinheiro. A taxa de juro fixa
sobre um item coberto ndo necessita de corresponder exatamente a taxa de juro fixa sobre um swap designado como uma cobertura
de justo valor. Nem a taxa de juro variavel sobre um ativo ou passivo que venga juros necessita de ser a mesma que a taxa de juro
variavel sobre um swap designado como uma cobertura de fluxo de caixa. O justo valor de um swap deriva das suas liquidagdes de
forma liquida. As taxas fixas e variaveis sobre um swap podem ser alteradas sem afetar a liquidagdo de forma liquida se ambas forem
alteradas pela mesma quantia.

AG113 Se uma entidade ndo cumprir os critérios de eficacia de cobertura, a entidade descontinua a contabilidade de cobertura desde
a ultima data em que a conformidade com a eficacia de cobertura foi demonstrada. Contudo, se a entidade identificar o acontecimento
ou a alteragao nas circunstancias que levaram o relacionamento de cobertura a ndo satisfazer os critérios de eficacia, e demonstrar
que a cobertura foi eficaz antes da ocorréncia do acontecimento ou da alteragdo nas circunstancias, a entidade descontinua a
contabilidade de cobertura a partir da data do acontecimento ou da alteragédo nas circunstancias.

AG113A Para evitar quaisquer duvidas, os efeitos da substituicdo da contraparte original por uma contraparte de compensagéo e as
alteragdes correspondentes, tal como descritas nos paragrafos 91(a)(ii) e 101(a)(ii), devem ser refletidas na mensuracdo do
instrumento de cobertura e, portanto, na avaliagdo e na mensuragao da eficacia de cobertura.

Contabilidade de cobertura do justo valor para uma cobertura de carteira do risco de taxa
de juro

AG114 Relativamente a uma cobertura de justo valor do risco de taxa de juro associada a uma carteira de ativos financeiros ou
passivos financeiros, uma entidade preenche os requisitos desta Norma se cumprir os procedimentos definidos nas alineas a)—i) e
nos paragrafos AG115-AG132 adiante.

a) Como parte do seu processo de gestédo do risco, a entidade identifica uma carteira de itens cujo risco de taxa de juro pretende
cobrir. A carteira pode compreender apenas ativos, apenas passivos ou ativos e passivos. A entidade pode identificar duas ou mais
carteiras, caso em que aplica a orientacdo adiante a cada carteira separadamente;

b) A entidade analisa a carteira em periodos de tempo de reapregcamento com base nas datas de reaprecamento esperadas, em vez
de contratuais. A andlise em periodos de tempo de reapregcamento pode ser efetuada de varias formas, incluindo a calendarizagao
de fluxos de caixa nos periodos em que se espera que ocorram, ou a calendarizagéo de quantias nocionais de capital em todos os
periodos até que se espera que o reaprecamento ocorra;

c) Com base nesta analise, a entidade decide a quantia que pretende cobrir. A entidade designa como o item coberto uma quantia de
ativos ou passivos (mas ndo uma quantia liquida) da carteira identificada igual a quantia que pretende designar como estando coberta

[.-.];

d) A entidade designa o risco de taxa de juro que esta a cobrir. Este risco pode ser uma parte do risco de taxa de juro em cada um
dos itens na posigéo coberta, tal como uma taxa de juro de referéncia (por exemplo, a taxa LIBOR);

e) A entidade designa um ou mais instrumentos de cobertura para cada periodo de tempo de reaprecamento;

f) Usando as designacdes feitas nas alineas c)-e) atras, a entidade avalia, no inicio e em periodos posteriores, se se espera que a
cobertura seja altamente eficaz durante o periodo relativamente ao qual a cobertura esteja designada;

g) Periodicamente, a entidade mensura a alteragéo no justo valor do item coberto [tal como designado na alinea c)] que é atribuivel
ao risco coberto [tal como designado na alinea d)] [...]. Desde que se determine realmente que a cobertura foi altamente eficaz quando
avaliada usando o método documentado da entidade de avaliacéo da eficacia, a entidade reconhece a alteragdo no justo valor do
item coberto como um ganho ou uma perda nos lucros ou prejuizos e numa de duas linhas de itens na demonstracao da posicédo
financeira tal como descrito no paragrafo 89.A. A alteracdo no justo valor ndo necessita de ser imputada a ativos ou passivos
individuais;

h) A entidade mensura a alteragéo no justo valor do(s) instrumento(s) de cobertura [tal como designado na alinea e)] e reconhece-a
como ganho ou perda nos lucros ou prejuizos. O justo valor do(s) instrumento(s) de cobertura é reconhecido como ativo ou passivo
na demonstragéo da posigao financeira;

i) Qualquer ineficacia sera reconhecida nos lucros ou prejuizos como a diferenca entre a alteragdo no justo valor referida na alinea g)
e a referida na alinea h).

AG115 Esta abordagem esta descrita adiante mais pormenorizadamente. A abordagem deve ser aplicada apenas a uma cobertura
de justo valor do risco de taxa de juro associado a uma carteira de ativos financeiros ou passivos financeiros.
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AG116 A carteira identificada no paragrafo AG114.a) pode conter ativos e passivos. Como alternativa, pode tratar-se de uma carteira
contendo apenas ativos, ou apenas passivos. A carteira é usada para determinar a quantia dos ativos ou passivos que a entidade
pretende cobrir. Contudo, a carteira ndo esta em si propria designada como o item coberto.

AG117 Ao aplicar o paragrafo AG114.b), a entidade determina a data de reapregamento esperada de um item como a mais antiga
das datas em que se espera que o item atinja a maturidade ou o reapregcamento de acordo com as taxas de mercado. As datas de
reapregamento esperadas s&o estimadas no inicio da cobertura e durante o prazo da cobertura, com base na experiéncia histérica e
noutras informagdes disponiveis, incluindo informagdes e expetativas relativas a taxas de pré-pagamento, taxas de juro e a interagao
entre ambas. As entidades que ndo tenham experiéncia especifica da entidade ou suficiente experiéncia usam a experiéncia de
grupos de pares para instrumentos financeiros comparaveis. Estas estimativas sao revistas periodicamente e atualizadas a luz da
experiéncia. No caso de um item de taxa fixa que seja pré-pagavel, a data de reaprecamento esperada é a data em que se espera
que o item seja pré-pago a menos que seja reapregado de acordo com as taxas de mercado numa data anterior. Para um grupo de
itens semelhantes, a analise em periodos de tempo com base nas datas de reapregamento esperadas pode tomar a forma de
imputacdo de uma percentagem do grupo, em vez de itens individuais, para cada periodo de tempo. Uma entidade pode aplicar outras
metodologias para essas finalidades de imputagdo. Por exemplo, pode usar um multiplicador da taxa de pré-pagamento para imputar
empréstimos amortizaveis a periodos de tempo baseados em datas de reapregamento esperadas. Contudo, a metodologia para uma
tal imputac&o deve estar de acordo com os procedimentos e objetivos de gestéo do risco da entidade.

AG118 Como exemplo da designacao definida no paragrafo AG114, alinea c), se, num determinado periodo de reavaliagdo, uma
entidade estimar que tem ativos a taxa fixa de 100 UM e passivos a taxa fixa de 80 UM e decidir cobrir toda a posigao liquida de 20
UM, designa como os itens cobertos ativos na quantia de 20 UM (uma parte dos ativos). A designacéo é expressa como uma «quantia
de uma moeda» (por exemplo, uma quantia em doélares, euros, libras ou rands) em vez de o ser como um ativo individual. Dai resulta
que todos os ativos (ou passivos) dos quais a quantia coberta é retirada — ou seja, todas as 100 UM de ativos do exemplo acima —
devem ser itens cujo justo valor se altera em resposta as alteragdes na taxa de juro a ser coberta [...].

AG119 A entidade também cumpre os outros requisitos de designagdo e documentagao definidos no paragrafo 88.a). Para uma
cobertura de carteira do risco de taxa de juro, estas designacdo e documentagado especificam a politica da entidade para todas as
variaveis que sdo usadas para identificar a quantia que é coberta e a forma como a eficacia € mensurada, incluindo o seguinte:

a) quais os ativos e passivos que devem ser incluidos na cobertura da carteira e a base a ser usada para remover os mesmos da
carteira;

b) como a entidade estima as datas de reapregamento, incluindo os pressupostos de taxa de juro subjacentes as estimativas de taxas
de pré-pagamento e a base para alterar essas estimativas. O mesmo método é usado tanto para as estimativas iniciais feitas no
momento em que um ativo ou passivo é incluido na carteira coberta como para qualquer revisdo posterior dessas estimativas;

c) o numero e a duragéo dos periodos de tempo de reapregamento;
d) a frequéncia com que a entidade vai testar a eficacia [...];
e) a metodologia usada pela entidade para determinar a quantia de ativos ou passivos que é designada como o item coberto [...];

f) [...]. se a entidade vai testar a eficacia para cada periodo de tempo de reaprecamento individualmente, para todos os periodos de
tempo em agregado ou usando alguma combinagao dos dois.

As politicas especificadas ao designar e documentar o relacionamento de cobertura devem estar de acordo com os procedimentos e
objetivos de gestdo do risco da entidade. Ndo devem ser feitas alteragbes arbitrarias nas politicas. Elas devem ser justificadas com
base nas alteragdes nas condigdes do mercado e noutros fatores em que devem ser fundadas e consistentes com os procedimentos
e objetivos de gestéo do risco da entidade.

AG120 O instrumento de cobertura referido no paragrafo AG114.e) pode ser um derivado Unico ou uma carteira de derivados contendo
todos exposigdo ao risco de taxa de juro coberto designado no paragrafo AG114.d) (por exemplo, uma carteira de swaps de taxa de
juro contendo todos exposicdo a taxa LIBOR). Uma tal carteira de derivados pode conter posigdes de risco que se compensam.
Contudo, pode nao incluir op¢des subscritas ou opg¢des subscritas liquidas, porque a Norma néo permite que tais opgdes sejam
designadas como instrumentos de cobertura (exceto quando uma opgéo subscrita é designada como compensagéo por uma opgao
comprada). Se o instrumento de cobertura cobrir a quantia designada no paragrafo AG114.c) por mais de um periodo de tempo de
reapregcamento, ele é imputado a todos os periodos de tempo que cobrir. Contudo, a totalidade do instrumento de cobertura deve ser
imputada a esses periodos de tempo de reaprecamento porque a Norma n&do permite que um relacionamento de cobertura seja
designado apenas para uma parte do periodo de tempo durante o qual o instrumento de cobertura se mantém em circulagéo.

AG121 Quando a entidade mensura a alteragéo no justo valor de um item pré-pagavel de acordo com o paragrafo AG114.g), uma
alteracédo nas taxas de juro afeta o justo valor do item pré-pagavel de duas formas: afeta o justo valor dos fluxos de caixa contratuais
e o justo valor da opcado de pré-pagamento que esta contida num item pré-pagavel. O paragrafo 81. da Norma permite que uma
entidade designe uma parte de um ativo financeiro ou passivo financeiro, que partilhem uma exposicdo comum ao risco, como o item
coberto, desde que a eficacia possa ser mensurada. [...].

AG122 A Norma n3o especifica as técnicas usadas para determinar a quantia mencionada no paragrafo AG114.g), nomeadamente a
alteracao no justo valor do item coberto que é atribuivel ao risco coberto. [...]. Nao é apropriado presumir que as alteragdes no justo
valor do item coberto sejam iguais as alteragdes no valor do instrumento de cobertura.

AG123 O paragrafo 89.A exige que, se o item coberto para um periodo de tempo de reaprecamento particular for um ativo, a alteragéo
no seu valor seja apresentada numa linha de item separada dentro dos ativos. Inversamente, se o item coberto para um periodo de
tempo de reapregamento particular for um passivo, a alteragado no seu valor é apresentada numa linha de item separada dentro dos
passivos. Estas s&o as linhas de itens separadas mencionadas no paragrafo AG114.g). Nao é exigida a imputacao especifica a ativos
(ou passivos) individuais.

AG124 O paragrafo AG114.i) faz notar que a ineficacia resulta até ao ponto em que a alteragdo no justo valor do item coberto que é
atribuivel ao risco coberto difere da alteragédo no justo valor do derivado de cobertura. Uma tal diferenga pode resultar de uma série
de razdes, incluindo:
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a)[...I;

b) itens da carteira coberta passarem a estar com imparidade ou a ser desreconhecidos;

c) as datas de pagamento do instrumento de cobertura e do item coberto serem diferentes; e
d) outras causas [...].

Tal ineficacia deve ser identificada e reconhecida nos lucros ou prejuizos.

AG125 Geralmente, a eficacia da cobertura sera melhorada:

a) se a entidade calendarizar itens com diferentes caracteristicas de pré-pagamento de uma forma que tome em linha de conta as
diferengas no comportamento de pré-pagamento;

b) quando o numero de itens na carteira for superior. Quando apenas alguns itens estdo contidos na carteira, é provavel que ocorra
uma ineficacia relativamente alta se um dos itens for pré-pago antes ou depois do esperado. Inversamente, quando a carteira contiver
muitos itens, o comportamento de pré-pagamento pode ser previsto com maior exatidao;

c) quando os periodos de tempo de reapregamento sdo mais estreitos (por exemplo, 1 més por oposi¢do a periodos de tempo de
reapregamento de 3 meses). Periodos de tempo de reapregamento mais estreitos reduzem o efeito de qualquer ndo correspondéncia
entre as datas de reapregamento e de pagamento (dentro do periodo de tempo de reaprecamento) do item coberto e as do instrumento
de cobertura;

d) quanto maior for a frequéncia com que a quantia do instrumento de cobertura é ajustada para refletir alteragées no item coberto
(por exemplo, devido a alteragdes nas expetativas de pré-pagamento).

AG126 Uma entidade testa a eficacia periodicamente. [...].

AG127 Ao mensurar a eficacia, a entidade distingue as revisdes das datas de reapregamento estimadas de ativos (ou passivos)
existentes da originagdo de novos ativos (ou passivos), sendo que apenas a primeira resulta em ineficacia [...]. Uma vez reconhecida
a ineficacia conforme descrito acima, a entidade estabelece uma nova estimativa do total dos ativos (ou passivos) em cada periodo
de tempo de reapregamento, incluindo novos ativos (ou passivos) que tenham sido originados desde a Ultima vez que testou a eficacia,
e designa uma nova quantia como o item coberto e uma nova percentagem como a percentagem coberta [...].

AG128 Os itens que tenham sido originalmente calendarizados num periodo de tempo de reapregamento podem ser desreconhecidos
devido a um pré-pagamento mais cedo do que o esperado ou a amortizagdes causadas por imparidade ou venda. Quando isto ocorrer,
a quantia da alterag&o no justo valor incluida na linha de item separada mencionada no paragrafo AG114g) que se relaciona com o
item desreconhecido deve ser removida da demonstragdo da posigdo financeira, e incluida no ganho ou perda decorrente do
desreconhecimento do item. Para esta finalidade, é necessario conhecer o(s) periodo(s) de tempo de reaprecamento no(s) qual(is) o
item desreconhecido foi calendarizado, porque isto determina o(s) periodo(s) de tempo de reapregamento do(s) qual(is) devera ser
removido e portanto a quantia a remover da linha de item separada mencionada no paragrafo AG114.g). Quando um item é
desreconhecido, se for possivel determinar o periodo de tempo em que foi incluido, ele é removido desse periodo de tempo. Se nao
for possivel, ele é removido do primeiro periodo de tempo se o desreconhecimento resultou de pré-pagamentos mais elevados do
que o esperado, ou imputado a todos os periodos de tempo que contenham o item desreconhecido numa base sistematica e racional
se o item foi vendido ou se passou a estar com imparidade.

AG129 Além disso, qualquer quantia relacionada com um periodo de tempo particular que ndo tenha sido desreconhecida quando o
periodo de tempo expirou é reconhecida nos lucros ou prejuizos nesse momento (ver paragrafo 89.A.) [...].

AG130[...]

AG131 Se a quantia coberta para um periodo de tempo de reaprecamento for reduzida sem que os ativos (ou passivos) relacionados
sejam desreconhecidos, a quantia incluida na linha de item separada mencionada no paragrafo AG114.g) que se relaciona com a
redugéo deve ser amortizada de acordo com o paragrafo 92.

AG132 Uma entidade pode pretender aplicar a abordagem definida nos paragrafos AG114-AG131 a uma cobertura de carteira que
tenha sido anteriormente contabilizada como cobertura de fluxo de caixa de acordo com a IAS 39. Tal entidade deve revogar a
designacéo anterior de uma cobertura de fluxo de caixa de acordo com o paragrafo 101.d), e aplicar os requisitos definidos nesse
paragrafo. Deve também redesignar a cobertura como uma cobertura de justo valor e aplicar a abordagem definida nos paragrafos
AG114-AG131 prospetivamente a periodos contabilisticos posteriores.

TRANSICAO (PARAGRAFOS 103-108C)

AG133 Uma entidade pode ter designado uma transacao intragrupo prevista como um item coberto no inicio de um periodo anual que
comece em ou ap6s 1 de Janeiro de 2005 (ou, para efeitos de reformulagdo da informagé&o comparativa, no inicio de um periodo
comparativo anterior) numa cobertura que se qualificaria para efeitos de contabilidade de cobertura em conformidade com a presente
Norma (tal como emendada pela ultima frase do paragrafo 80.). Essa entidade pode utilizar essa designagcéo para aplicar a
contabilidade de cobertura as demonstragdes financeiras consolidadas a partir do inicio do periodo anual que comece em ou apos 1
de janeiro de 2005 (ou do inicio do periodo comparativo anterior). Essa entidade também deve aplicar os paragrafos AG99A e AG99B
a partir do inicio do periodo anual que comece em ou apos 1 de janeiro de 2005. Porém, em conformidade com o paragrafo 108B,
néo tem de aplicar o paragrafo AG99B a informagao comparativa de periodos anteriores.



